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Politica de Inversi

El objetivo del Fondo de Inversidn Colectiva abierto con pacto de
permanencia es ofrecer a los inversionistas de los sectores solidario
e institucional un portafolio sobre activos tradicionales con riesgo
medio y perfil moderado. Los recursos del fondo seran invertidos
principalmente en titulos de renta fija de corta y mediana duracién,
profundizando en su diversificacion entre diferentes tipos de
emisores del sector financiero.

Entorno Econémico

El primer semestre del 2020 presentd un escenario de volatilidad
ocasionado por la pandemia del coronavirus, sus efectos en la
economia local e internacional seguiran reflejandose durante todo
el afio 2020. El fondo monetario internacional proyecta una
recesion en la economia mundial del -4.9% actualizando su
prondstico para Colombia con una contraccién del -7.8%, este es un
cambio de perspectiva de crecimiento desde 3.4% a inicios del
2020. La recuperacion econdmica del mundo se vera evidenciada
para 2021 con un prondstico del 5.4 % en su crecimiento del PIB,
pronosticando para Colombia un 4%.

Desde la perspectiva de materias primas, durante el mes de abril,
el mundo evidencié una sobreoferta de petréleo. Una caida en su
demanda, ocasionada por las restricciones mundiales de la
cuarentena, derivé que los inventarios fueran excesivos y los
futuros del petréleo se negociaran a precios negativos. En
respuesta a esto, la OPEP acordd recortes por 1.2 millones de
barriles por dia, lo cual condujo a un leve aumento de la demanda,
finalizando el primer semestre 2020.

El peso colombiano registré una devaluaciéon del 14.7% frente al
ddlar durante el periodo, y las perspectivas de délar por parte de
los agentes del mercado para finales del 2020 estan en un rango de
COP 3.500 y COP 3.700. Los efectos de la pandemia, hicieron que la
TRM alcanzara un méaximo del afio por encima de los COP 4.100, al
considerarse el ddlar como un activo refugio debilitando las
monedas emergentes.

Frente a la guerra comercial entre EEUU y china en enero del 2020,
se firmd un acuerdo comercial entre las dos potencias, el cual se
estd viendo afectado por las tensiones causadas por el coronavirus.
La renta fija mundial y local presenté valorizaciones producto de
que los bancos centrales del mundo se concentraran en una politica
monetaria expansiva para enfrentar la crisis generada por el COVID-
19. La FED redujo su tasa a un rango entre el 0% - 0.25% y Colombia
del 4.75% a principios del afio al 2.50% en junio. Durante el mes de
marzo y producto de la incertidumbre que se vivia, se present6 una
extrema volatilidad en la deuda soberana de Colombia, lo cual
ocasiond que las rentabilidades de los fondos del mercado en
general fueran negativas. Posteriormente el banco de la republica
implementé medidas de inyeccién de liquidez a la economia, tal
como lo hicieron la mayoria de los bancos centrales del mundo,
reflejando asi el exceso de liquidez. De esta manera los
inversionistas en necesidad de encontrar una mejor TIR volvieron a
los mercados emergentes y esto ocasiond la fuerte valorizacién en
los meses de abril y mayo en la renta fija local. Como consecuencia,
para el corte del primer semestre del 2020 nuestros fondos
presentaron rentabilidades positivas.

Finalmente, la inflacién en Colombia viene disminuyendo en los
ultimos meses, a junio el IPC anual cerré en 2.19% A/A, este
indicador le da espacio al Banco de la republica para tener un
margen frente a recortes adicionales en la tasa. Para lo que resta
del afio, el panorama econdmico mundial seguira viéndose
afectado hasta tanto no se supere la crisis de salud publica.

Detalle del Portafolio

A continuacion, se expone el detalle del portafolio a lo largo del
semestre por los factores mas relevantes:
Detalle del portafolio por activo:
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Durante el semestre se propendié por mantener una participacion
de la inversién del portafolio minima del 60% conforme a la
estrategia establecida mes a mes por el Comité de Inversiones y a
los requerimientos de liquidez dada la naturaleza vista del FIC. En
promedio, durante el periodo la participacién de la inversion fue
del 66% del portafolio.

Detalle del portafolio por calificacién:
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Conforme al perfil de riesgo y a la politica de inversién del FIC,
durante el periodo se mantuvo una alta concentracion en emisores
con las mejores calificaciones de riesgo.

Detalle del portafolio por tipo de renta:
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En la evolucidn del semestre se evidencia una mayor concentracion
en tasa fija producto de la fuerte valorizaciéon por la politica
expansiva del Banco de la Republica. Asi mismo el portafolio
también estuvo concentrado en liquidez con el fin de atender los
requerimientos de los inversionistas. En promedio, la porcién del
portafolio que estuvo indexada fue del 7%, lo anterior como
consecuencia de la aplicacion de la estrategia conforme a las
expectativas de tendencia de la inflaciéon y del comportamiento de
la renta fija local.
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Detalle del portafolio por sector econémico: En el grafico de rentabilidad se puede evidenciar el impacto que
100% generan los gastos totales los cuales en promedio durante el
semestre fueron de 0.85%. En la evolucion de la rentabilidad se
evidencia una caida en el mes de marzo pero posteriormente una
fuerte recuperacion en los meses de abril y mayo. En promedio, la
rentabilidad neta del FIC se ubicé en 3.77% durante el primer
50% semestre de 2020.
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Como se observa en el gréfico, el valor de la unidad presenté una
tendencia alcista a lo largo del semestre, a pesar de la crisis durante
el mes de marzo derivada del confinamiento nacional. Es
importante mencionar que para el célculo del valor del FIC y su
valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo Xl de la
Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y
Financiera. Asi mismo, la valoracion de las inversiones que
componen el FIC se realiza de acuerdo con lo establecido en el

19/estados-financieros/

En el primer semestre de 2020, la composicién de gastos del fondo
fue la siguiente:

Composicion de Gastos ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20

Comisiones bancarias 16.4% 85% 73% 28% 6.4% 3.0%

Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 — Circular Basica
Contable y Financiera
De igual manera se presenta la evolucidn de la rentabilidad bruta

Comision administradora 81.9% 89.9% 90.4% 66.3% 64.6% 66.2%
Administracion de Valores 1.6% 1.6% 23% 21% 2.0% 2.0%

y neta del FIC para cada mes: Revisoria Fiscal 0.0% 0.0% 0.0% 28.8% 27.0% 28.8%
Total 100% 100% 100% 100% 100%  100%

6.60%

6.10% El gasto mas representativo del fondo de inversién colectiva en el
5.60% periodo corresponde a la comision cobrada por la sociedad
5.10% administradora, que en promedio fue del 77% de los gastos. Esta

4.60% comisidn se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del

2.10% fondo por cada tipo de participaciéon de acuerdo a lo establecido en
3.60% el reglamento. Se destacan de igual manera los gastos por concepto
0% de comisiones bancarias que permiten operar y trasladar los
’ recursos liquidos del fondo, y el rubro de revisoria fiscal y
2.60% administracién de valores.
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El presente material es para informacion de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La
informacién corresponde a una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el FIC, existe un prospecto
de inversion y un reglamento, donde se encuentra informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en el sitio web de la administradora. Las
obligaciones asumidas por la sociedad administradora del FIC relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los suscriptores al FIC no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito
y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion
en el FIC estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen su portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del FIC,
pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

www.fiducoomeva.com



http://www.fiducoomeva.com/
https://www.fiducoomeva.com/fiducoomeva/publicaciones/167619/estados-financieros/
https://www.fiducoomeva.com/fiducoomeva/publicaciones/167619/estados-financieros/

