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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar
90 Dias administrado por Fiduciaria Coomeva 3. A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Avanzar 90 Dias en adelante el Fondo administrado por Fiduciaria Coomeva S. A. en
adelante la Sociedad Fiduciaria, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y ios estados de resultados, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de
flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 8 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, y
el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los registros auxiliares del Fondo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 8 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, de conformidad con normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de
caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de
las entidades financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los
diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con
los sistemas de administracién implementados por la Sociedad Fiduciaria como administradora del
Fondo.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la seccion de
Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. ‘

Soy independiente del Fondo de Inversion Colectiva Abierfo con Pacto de Permanencia Avanzar 80 Dias
administrado por Fiduciaria Coomeva S, A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA — por sus siglas
en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados
financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinidn de auditoria.
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A los sefiores Inversionistas del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanengia Avanzar 90 Dias
administrado por Fiduciaria Coomeva S. A.

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad Fiduciaria y de los responsables de la
direccion del fondo sobre los estados financieros

La administracion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo es responsable por la
adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados financieres, de acuerdo con normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de
caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de
las entidades financieras, y con las politicas de conirol interno y de administracion de riesgos que la
administracion considerd necesarias para que la preparacion de estos estados financieros esté libre de
error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de ia Sociedad Fiduciaria es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Fondo de continuar como negocio en margha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto s1 la administracion tiene la intencion de liquidar et Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables de fa direccion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo son
responsables por la supervisién del proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditorfa de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory se
consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razohablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Comoe parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante foda la auditoria. También:

« identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debide a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya gue
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« Obtengo un entendimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
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A los sefores Inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar 90 Dias
administrade por Fiduciaria Coomeva S. A.

= Evallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por fa administracion.

» Concluyo sobre lo adecuado de fa utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha del Fondo y, baséndome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de! Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyera que
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinidn modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha,

» Evallo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo gue logran fa presentacion razonable.

« Comunico a los responsables de la direccion de la Sociedad Fiduciaria, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control intermo que identifiqué en el transcurso
de la auditoria.
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Olga Lucia Rosero Pabén

Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.
Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
26 de febrero de 2020
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 90 DIAS
CODIGO DE NEGOCIO: 82379

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre

Notas de 2019

Activos

Efectivo y equivalentes de efective ' 8 5,040,002
Inversiones 7 10,041,826
Total activo 15,081,828
Pasivos

Cuentas por pagar 8 24,260
Total pasivos 24,260
Activos netos de los inversionistas

Activos netos de los inversionistas 2] 15,057,568
Total activo netos de los inversionistas 15,057,568
Total pasivo y activos netos de los inversionistas 15,081,828

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pablico cerfificamos gue hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros
auxiliares del Fondo.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Maria Teresa Gonzédlez Bedoya  Carlos Hernan FGutiérréz ~ Olga Luéia Rosero Pabdn
Representante Legal {*) Contadar Public ) Revisor Fiscal de Fiduciaria Ceomeva S, A.
tonal No. 182083-T Tarjeta Profesional No. 36890-T
Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrerc de 2020)
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FONDOQ DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 90 DIAS

CODIGO DE NEGOCIO: 82379

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE RESULTADOS

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Ingresos

Ingreso por Rendimientos Financieros

Utilidad en valoracion de Inversiones para mantener hasta el vencimiento
Utilidad en valoracién de Inversiones negociables en titulos participativos
Utilidad en venta de inversiones

Diversos

Total ingresos

Gastos

Gastos por Comisiones
Honorarios

Impuestos y tasas
Diversos

Rendimientos abonados
Total gastos

Resultado del periodo

Por el periodo
comprendido entre el 8
de enero de 2019 y el 31
Notas de diciermbre de 2019

10

40,807
411,660
7,353
34
4,892

464,746

11

(71,270)
(11,052)
(288)
(36}
(382,100)

(464,746)

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico certificamos que hemos verificade previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del

Fondo.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Maria Teresa Gonzal Bedoya Carlos Herna eal Gutiérrez
Representante Legal (*} Contador Pablico

)
Tarjeta Profegierral No. 182083-T
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Olga Lucia Rosero Pabdn

Revisor Fiscal de Fiduciaria Ccomeva S. A.
Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
{Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2020)



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 90 DIAS
CODIGO DE NEGOCIO: 82379
FIDUCIARIA COOMEVA 8. A, - SOCIEDAD ADMINISTRADCRA

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos}

Resultados Total activos
Aportes Retiros del periodo netos
Saido final al 31 de diciembre de 2018 - . . .
Cambio en los activos netos
Apocrtes de los inversionistas 23,136,825 - - 23,136,825
Retiro de los inversionistas - (8,079,257} - (8,075,257)
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 23,136,825 (8,079,257) “ 15,057,568

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador Plblico certificamos que hemos verificado previamente [as afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han side tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo,

Las notas que se acomparfian son parte integrarie de los estados financieros.
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T utiérez Olga Lucia Rosero Pabén

Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A

No. 182083-T Tarjeta Profesional No. 36880-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
{Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2020}

Maria Teresa Gonzalez B&doya Carlos Hernan
Representante Legal (*) Contador Publico {*

Tarjeta Profes]



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 90 DIAS
CODIGO DE NEGOCIO: 82379

FIDUCIARIA COOMEVA 8. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo
comprendido entre el 8
de enero de 2019 y el 30

de diciembre de 2018
Flujo de efectivo de actividades de operacién
Resultado del periedo -
Cambios en los activos y pasivos
Aumento en cuentas por pagar 24,260
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 24,260
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumento en inversiones {10,041,826)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (10,041,826)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumentc en activos netos de los inversionistas 15,057,568
Efectivo neto provisto por {as actividades de financiacion 15,057,568
Aumente neto de efectivo y equivalentes de efectivo : 5,040,002
Efectivo v equivalentes de efectivo al principio del periodo -
Saldo de efective y equivaientes de efectivo al finalizar el periodo 5,040,002

() Los suscriios Representante Legal y Contader Plblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auwdliares del
Fondo.

Las notas gue se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

Maria Tetesa Gonzilez Bedoya Carfos Hernan Villarreal Gutiérrez Olga Lacia Rosero Pabén
Representante Legai {7) Contador Publied (*) Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.
esional No, 182083-T Tarjeta Prefesional No. 36880-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida,
{Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2020)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 90 DIAS
Cadige del Negocio: 82379
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

NOTA 1. - ENTIDAD REPORTANTE

a) Fiduciaria Coomeva S. A. Sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Avanzar 90 dias

Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la Sociedad Fiduciaria, es una sociedad comercial constituida mediante escritura
pUblica ndmero 1671 del 25 de mayo de 2018 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por fa
Superintendencia Financiera de Colombia: Resolucién 0488 del 26 de abril de 2016, con un término de duracion que expira
en 2086. La sociedad tiene su domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 — 50y se encuentra
sometida a inspeccién, vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

L a Superintendencia Financiera de Colombia mediante resoiucién No. 1576, fechada el 19 de diciembre de 2018, autorizo su
funcicnamiento, vy la administracion de la Fiduciaria definié el inicio de operaciones a partir del afio 2017.

b) Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar 90 dias

El Fondo de Inversion Colectiva Avanzar 90 dias tendrd como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales
de la Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en la Calle 13 No. 57-50 de {a ciudad de Cali.

El FIC Avanzar 90 dias, inicié operaciones el 8 de enero de 2019,

Ef Fondo de Inversidn Colectiva Avanzar 90 dias tendra una duracion igual a la de la sociedad administradora. Este término
se podra prorrogar, previa decision de la sociedad administradora.

El Fondo denominado Avanzar 90 dias es un Fondo de Inversion Colectiva (FIC) de naturaleza abierta con pacto de
permanencia. Lo anterior significa que para la redencion de recursos los adherentes deberén tener en cuenta la duracion del
pacto de permanencia del FiC indicado en la clausula 4.4 del reglamento, sin perjuicio que puedan redimir sus derechos en
cualguier momento pagando la penalidad indicada en la mencionada clausula.

El objetivo def Fondo de Inversion Colectiva abierto con pacto de permanencia es ofrecer a los inversionistas de los sectores
solidario, institucional, corporativo, financiero y al piblico en general un portafolio diversificado entre diferentes instrumentos
de activos no tradicionales. Las inversiones a realizar en el Fondo de inversién Colectiva seran principaimente en descuento
de facturas y/o derechos de contenido econémico. En cuanto a las facturas, las partes involucradas en la inversion serdn los
emisores en calidad de proveedores de servicios yfo productos de sus clientes, los cuales figuraran como pagadores (0
deudores) y cuyo otorgamiento de cupo se realizara de acuerdo a los estandares, limites y politicas definidas en el modelo
interno de riesgo de crédito administrado por la Fiduciaria dando cumplimiento a la normatividad vigente. Dentro de los
derechos de contenida econdmico, se realizaran principalmente inversiones en créditos descontados por némina mitigando el
riesgo operativo bajo esquemas de recaudo de los flujos futuros en patrimonios autdnomos con su respectivo RUNEOL. Las
condicionas que caracterizan estos esquemas se encuentran detalladas en el numeral 2.2.1 limites a la inversion del presente
Reglamento. Las inversiones en titulos valores y derechos de contenido econdmico se realizaran mediante operaciones de
descuento y no a través de inversion directa en el otorgamiento de creditos.

Con el fin de administrar la liquidez del Fondo de manera éptima se podran realizar inversiones en titulos de renta fija de corta
y mediana duracion entre diversos emisores con una debida administracién de los riesgos de mercado, crédito, contraparte y
demas asociados a este tipo de activos,



//,\\Fiducmmeva

Los activos aceptables para invertir en el Fondo de Inversion Colectiva son los siguientes;

s Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier otra forma por la Nacién, el
Bance de la Republica u ofras entidades de derecho pablico, emitidos en Colombia.

e« Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados, originados o garantizados en cualquier forma por
establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia e inscritos en el Registro Nacicnal
de Valores y Emisores (RNVE).

e Valores de contenido crediticio emitidos por el sector real inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE.

« Valores de contenido crediticio provenientes de procesos de titularizacion emitidos en Colombia e inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

+ Participaciones en otros fondos de inversion colectiva (FiCs) abiertos nacionales inciuyendo otros FICs administrados por
Fiducoomeva cumpliendo con ias siguientes condiciones:

- Sélo podra invertir en FICs que cumplan con el objeto, fa politica de inversién y el riesgo del FIC, atendiendo el
principio de mejor ejecucion del encargo. :

- No se permiten aportes reciprocos.

- En los casos en que el total o parte de las inversiones del FIC se realice en otros FICs administrados por
Fiducoomeva, no puede generarse el cobro de una deble comision.

- Time deposits (con plazas mayores a un dia) emitidos por entidades bancarias en el exterior las cuales cuenten con
una calificacion minima de grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente
y cumpliendo con lo establecido por ef Decreto 1966 de 2014 modificado por el Decreto 2095 de 2014, o cualyuier
otra norma o normas gue los sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

Titulos Valores. Las facturas de venta se ajustarén a lo estipulado en los requisitos previstos en el articulo 774 del Codigo
de Comercio, en la Ley 1231 de 2008 y en demds leyes que la modifiquen.

« Derechos de contenido econémico tales como contratos y pagarés-libranzas bajo el esquema de administracion definido
en la politica de inversidn.

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, deberan efectuarse a
través de una bolsa de valores o de cualquier otro sistema de negociacion o de registro de valores autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Modificaciones al reglamento del fondo

El 8 de julio del afio 2019, la Junta Directiva de Fiduciaria Coomeva S. A. mediante Acta No. 35 aprobd modificar reglamento
del Fondo de Inversion Colectiva Avanzar 180 dias en los numerales 4.1.2 Tipos de parficipacién e identificar la entidad
designada por la Sociedad Administradora para ejercer actividad de custedia de los valores inscritos en el RNVE.

La Superintendencia Financiera de Colombia, en cumplimiento del régimen de autorizacion general de fondos de inversion
colectiva y familia de fondos de inversion colectiva, en los témminos dispuestos en et articulo 3.1.1.9.6 de la Parte 3 del Decreto
2555 de 2010 y en el numeral 7.3 del Capitulo 11, Titwlo V1, Parte Ill de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de
2014) impartid la autorizacion correspondiente el dia 20 de noviembre de 2018,

l.as modificaciones mencionadas quedaron como se muestra a continuacion:

4.1.2 Tipos de participacion

El Fondo de Inversitn Colectiva manejara diferentes tipos de participacion los cuales se caraclerizaran por asignar una
comisién por administracion particular teniendo en cuenta las siguientes condiciones:

s  Segun la clasificacion del inversionista entre Asociado o No Asoclado a la Cooperativa Coomeva

s  Segun el saldo del inversionista al final del dia
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+ Si el inversionista corresponde a un Fondo de Inversidn Calectiva, Fonde de Pensiones Voluntarias o Fondo de Capital
Privado administrado por Fiducoomeva

Con base en estos factores se lista a continuacion el universo de tipos de participacian definido para el Fondo de Inversion
Colectiva:

Comision de
Administracion
Tipo de Participacion Condicion (E.A.)
1 | Asociado a Coomeva - Saldo > = $5,000,000 1.30%
2 | No Asociado a Coomeva 1 $5,000,000 < Saldo <= $1,000,000,000 1.80%
3 | No Asociado a Coomeva 2 - Saldo > $1,000,000,000 1.30%
4 gg:g%suigm‘g;ad°s - Saldo > = $ 5,000,000 0%

E! saldo al que hace referencia el istado de Tipos de Participacion corresponde al saldo at final del dia para cada inversionista.

En los casos en que un inversionista posea més de un encargo en el Fondo, [a determinacion del saldo correspondera a fa
suma iotal de los saldos de los respectivos encargos. Con base en lo establecido en el numeral 6.2 del presente reglamento,
la comision por administracion se calfculara diariamente. Teniendo en cuenta lo anterdor y cumpliendo las condiciones descritas
en el presente numeral, la asignacion diaria del respectivo Tipo de Participacién a cada uno de los inversionistas es realizada
de manera automatica por el sistema de valoracion de las unidades de participacion de los inversionistas.

Paragrafo primero. Para cada Tipo de Participacion existira un valor de unidad independiente.

Paragrafo segundo. Los gastos y obligaciones a cargo del Fondo que no correspondan a las condiciones que caracterizan los
Tipos de Participacion las cuales son mencionadas en el presente numeral serdn asumidos a prorrata por |a totalidad de los
inversionistas del fondo de inversion, segiin lo dispuesto por el paragrafo 2° del Articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010.
8. Custodia de valores

La entidad designada por la Sociedad Administradora para ejercer la actividad de custodia de los valores inscritos en el

Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE que integran el portafolio de inversiones del Fondo de Inversion Colectiva,
serd ltat Securities Services.

NOTA 2. - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Fondo se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHiF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafiot
hasta el afio 2017 (sin incluir la CINIIF 23, nila NJIF 17); y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia
que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organssmos de controf detf Estado. Los mismos han sido
preparados sobre la base del costo histdrico,

El fondo, lleva su contabilidad independiente de ia sociedad fiduciaria y de los demas negocios fidudiarios.

El Fondo de Inversién Colectiva ha sido clasificado en el marco normativo aplicable al grupo 1 NiIF plenas.
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El Fondo de Inversién aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempiadas en el Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos contintan aplicando
lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Celombia (SFC).

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros individuales, se presentan a
continuacién:

2.1 Bases de Presentacién
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

» [El estado de situacion financiera que se acompana esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el cual comienza
presentando los activos y pasivos més liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o menos exigibles.

» El estado de resultados que se acompania esta presentado de acuerdo con el objeto del Fondo de Inversién Colectiva el
cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en el
resultado basado en su naturaleza.

+ El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto v se prepara siguiendo en
términos generales las Normas Internacionales de Informacion Financiera, dado que la Superfinanciera dejo a potestad de
cada entidad mangjar el método directo o indirecto de acuerdo a la circular externa 011 de 2015, Ef efectivo y los
equivalentes de efectivo incluyen el efective en caja y los depdsitos en bancos.

2.2 Criterio de materialidad

Ei Fondo de Inversion Colectiva considera como material un hecho econémico, con base en la naturaleza o cuantia del mismo
y que en su conocimienta o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones econdmicas tomadas a partir de
la informacion de los estados financieros, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean.

De conformidad con lo anterior, en las revelaciones a ios estados financieros, el Fondo de Inversion Colectiva considera
materiales aquellas partidas que superen el 5% de los activos totales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de
balance, v del 5% de los ingresos brutos acumulados ai cierre del afic de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio que
en algunas oportunidades para aportar mayores elementos de juicio al analizar las cifras, la Administracion revela partidas
cuyas cuantias resultan inferiores o representan eventos con efectos menoras a los topes enunciados anteriormente.

NOTA 3. -~ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion:
3.1 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se valoran utilizando la moneda del entornc econémico principal
en gue el Fondo de Inversion Colectiva opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en el peso
colombiano, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo de Inversion Colectiva,

Todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano son considerados como
moneda extranjera.

3.2 Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a ta moneda funcionat utitizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera gue resultan de la liguidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro
resulfado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.
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Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efective se presentan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como “Ctras ganancias / (pérdidas) netas”.

Toda ja informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a fa unidad de miles méas cercana, excepto cuando
se indigue de otra manera,

Al 31 de diciembre de 201 el Fondo de Inversion Colectiva, no presenta transacciones en moneda extranjera.

3.3

Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Efectivo Restringido

El efectivo y equivalentes de efective incluyen ef efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos.
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3.4.1

Instrumentos financieros

Inversiones

En el portafolic de inversiones, ef Fondo de Inversién Colectiva cuenta con inversiones en titulos de renta fija entre las que se
encuentran titulos de deuda publicos y privados, titulos de inversién como Bonos y similares y participaciones en otros fondos
de inversion colectiva.

a)

Clasificacion

De acuerdo al capitulo 1-1 de la circular 100 de 1995 y la circular 034 de 2014 la Superfinanciera reglamenta la clasificacion
NilF de los Instrumentos Financieros del Portafolio de inversiones asi:

Mantener hasta el vencimiento: inversiones en tiulos de deuda y de inversidn de los que se espera recibir flujos de
efectivo sobre el tiempo que constituyan un pago de intereses o capital, segtn las condiciones contractuales y que se
espera mantener hasta su maduracion o vencimiento.

La clasificacion se rige en los preceptos de la SFC, segtn los cuales este tipo de inversiones son aquellas respecto de
tas cuales el Fondo de Inversion Calectiva tiene el propdsito v la capacidad legai, contractual, financiera y operativa de
mantenertias hasta el vencimiento de su plazo de maduracion o redencion.

Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversion de las que se obtienen flujos sobre el tiempo correspondientes
a pagos sobre intereses y capital, pero que ef Fondo en disposicion y capacidad legal de realizar en el mercado a futuro,
para obtener recursos y generar resultados econdmicos como producto de su venta.

De acuerdo con fa SFC (CE 100 de 1995: Capitulo 1-1), se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y,
en general, cualquier tipo de inversion que ha sido adguirida con el proposito principal de obtener uiilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

A continuacion, se indica 1a forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Negociables - Corto Titulos adquiridos con el Se determina segin el Inicialmente las inversiones se
En titulos de plazo propdsito de obtener valor de mercado de las | registran por ¢l costo de
Deuda utilidades por las "t inversiones en titulos adquisicion de las inversiones o &l
fluctuaciones del precio. de deudas negociables, | valor del derecho en la fecha de
partiendo de la cumplimiento del compromiso de

informacidn provista por | compra.
los proveedores de
precios. La diferencia gue se presente
enire el valor actual de mercado y
el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor valor
de la inversion y su contrapartida
afecta los resultados del periodo.
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El proveedor es P.i.P,
Proveedor Integral de
Precios Colombia,
quien determina los
precios empleando
aquellas metedologias
gue cumplan con los
reguisitos contenidos
en el Capitulo XV! del
Titulo [ de Ia Circular
Bésica Juridica.

Para los casos en que
no exista, para el dia
de valoracidn, precios
justos de intercambio,
se debera efectuar la
valoracion en forma
exponencial a partir de
la tasa interna de
retorno.

El valor o precio justo
de intercambio de
mercado dei respectivo
valor se debe calcular
mediante la sumatoria
del valor presente de
los flujos futuros por
conceplo de
rendimientos y capital.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Mientras los rendimientos
vencidos no sean recaudados, su
mornto se adicionara al resultado
de la valoracion del respectivo
titulo como un mayor vaior de
éste.

Cuando el valor de ia venta sea
mayor que el valor registrado de
la inversion, la diferencia se
abonara en resultades como una
utilidad en Venta de Inversiones,
Negociables en TiHulos de
Deuda. Si, por el contrario, el
valor de la venta es menor que el
valor registrado de la inversion, la
diferencia se cargara en
resultados como una Pérdida en
Venta de Inversiones,
Negaciables en Titulos de
Deuda.

Para mantener Hasta

hasta el su

vencimiento vencimi
ento

Titulos respecto de los
cuales se tiene el propdsito
serio y la capacidad lega,
contractual, financiera y
operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de su
plazo de maduracion o
redencion.

Con los valores o titulos
clasificados como
inversiones hasta el
vencimiento no se pueden
realizar operaciones de
liguidez, como tampoco
operaciones de reporto 0
repo, simulténeas o de
fransferencia temporal de
valores TTV, salvo que se
trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritos en € mercado
primario y siempre que la
contraparte sea el Banco

En forma exponencial a
partir de la tasa interna
de retorno calculada en
el momento de la
compra.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

La actualizacién del valor
presente se contabiliza como un
mayor valor de la inversién y su
contrapartida se registra en ef
estado de resultado del periodo;
el recaudo de los rendimientos se
contabiliza como un menor valor
de la inversion con carge a
cuentas por cobrar.

Este procedimiento se realiza
diariamente.
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de la Repubiica, Direccion
General de Crédito Pablice
y del Fesore Nacional o las
entidades vigitadas por la
Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual manera, podran
ser entregados como
garantias en una camara
de riesgo central de
contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento
de las operacicnes
aceptadas por ésta para su
compensacién y
liquidacién.

b) Reclasificacidn de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de clasificacion, el respectivo valor o
titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o tituio, cuando
quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion
sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacién cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversidn,

. Procesos de fusién que confleven la reclasificacion ¢ la realizacidn de la inversidn, con el proposito de mantener la
posicidn previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo credificio previamente establecida por
la entidad resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento, hay
lugar a su reclasificacion cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion:

. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de enajenacion de fa
inversién o el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas,

. Cambios en la regulacion gue impidan el mantenimiento de ia inversion.
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. Procesos de fusion que conlleven ia reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el proposito de mantener la
posicidn previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de ia Superintendencia Financiera de Colombia.
. La inversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a aita ¢ media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a
inversiones negociables, se observan ias normas sobre valoracion y contabilizacion de estas Gltimas; en consecuencia, las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversion, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia la
reclasificacion efectuada, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las
razones que justifican tal decision y precisandoc sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos gue se reclasifiquen con el propdsito de formar parte de las inversiones negociables, no pueden volver a
ser reclasificados.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracian y contabilizacion de estas Gltimas. £n consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer
como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

¢} Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacién de Riesgo de Emisor (Capitulo | de la Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF))

En el caso en el que la inversién o el emisor del titulo cuente con una ¢ varias calificaciones otorgadas por calfficadoras
externas reconocidas por ka SFC y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la
valoracion de acuerdo con la calificacion crediticia, de este modo las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor
mayor al que se indica a continuacion:

BB+, BB, BB- Noventa (80) 3 Noventa (90)
B+ B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
cccC Cincuenta (50) 5y6 Cero (O}

DD, EE , Cero (0)
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Silainversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacion externa, se tienen las sigulentes categorias para determinar
el monto de las provisiones:

A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o fitule y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses. No procede.
Corresponde a emisiones que presentan factores de incertidumbre

8 Aceptable que podrian afectar la capacipjgd de seguir cumpii't:enc{o
adecuadamente con los servicios de fa deuda. Asi mismo, sus El valor neto no puede
estados financieros y demas informacién disponible presentan ser superior al ochenta
debilidades que pueden afectar su situacion financiera. por ciento (80%).
Corresponde a emisiones que presentan alta o media probabilidad de

c Apreciable incumplimiento en el pago pportuno de capital e in;eres_es. Qe igual
forma, sus Estados Financieros y demas informacién disponible, E! valor neto no puede
muestran deficiencias en su Situacién Financiera que comprometen | ser superior al sesenta
ia recuperacidn de la inversion, por ciento {60%).
Corresponde a aquellas emisiones gue presentan incumplimiento en

" , los términos pactados en el titulo, asi como sus Estados Financieros | El valor neto no puede

D Significativo . B . o )
y demas informacion disponible presentan deficiencias acentuadas ser superior a
en su situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar | cuarenta por ciento
la inversion es altamente dudosa. (40%).
Emisores que de acuerdo con sus Estados Financieros y demas

E Incobrable | informacién disponible se estima que la inversion es incobrable. Asi £l valor neto no puede
mismo, sf no se cuenta con los estados financieros con menos de ser superior al cero
seis (6) meses contados desde la fecha de la valoracion. por ciento (0%).

3.4.2 Cuentas por pagar

El Fondo de Inversién reconoce una cuenta por pagar cuando se convierte en parte obligante (adqwere una obligacion), segin
los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede al momento en gue se rectbe el servicio y se reconocen a su vator
razonabile.

&1 Fando de Inversién realizara la medicion a costo amortizado para las cuentas por pagar a largo plazo (superiores a un afio),
utilizando para ello el método de la tasa de interés efectiva,
3.5 Aportes efectuados por los adherentes del Fondo

De acuerdo a la NIC 32 un instrumento del patrimonio es cualquler contrato que ponga de manifiesto una participacion residual
en los activos de una entidad después de deducir sus pasivos.

Los aportes efectuados por los Inversionistas al Fondo de Inversion Colectiva han sido considerados como instrumentos de
patrimonio. Los aportes de patrimonio del Fondo de Inversion se reconoceran por el valor recibido de los inversionistas y no
seran objeto de remedicion posterior.

E] valor neto del Fondo de Inversion Colectiva, también conocido como valor de cierre al final del dia, estara dado por la
sumatoria del valor de cierre al final del dia de cada una de las participaciones gue lo integran.

A su vez, el valor de cierre al final del dia de cada participacion estard compuesto por el monto del vator de pre-cierre en el
dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y la retencidon en la
fuente. Por su parte, el valor de pre-cierre de cada participacién se calculara a partir del valor neto o de cierre de cperaciones
del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados durante el dia {Ingresos menos Gastos).
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Paragrafo: El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva sera expresado en moneda y en unidades al valor de fa unidad que
rige para las operaciones del dia.

El valor inicial de la unidad para cada tipo de pariicipacién definido para el Fondo de Inversion Colectiva sera de diez mil pesos
{($10,000) a la entrada en operacion del Fondo de Inversion Colectiva. Después de la enirada en operacion, el valor de la
unidad sera diferente para cada tipo de participacion.

3.6 Ingresos

El Fondo de inversién reconoce los ingresos ordinarios solo cuando es probable que reciba los beneficios econdmicos
futuros derivados de la transaccién y estos son medidos con fiabilidad.

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se realiza utiizando el vafor razonable de la contraprestacion, recibida
o por recibir, derivada de los mismos.

A continuacion, se indica una descripcidn de las actividades principales a través de las cuales el Fondo de inversién genera
suUs ingresos:

3.6.1 Intereses

Los ingresos de actividadss ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de los activos del Fondo de Inversidn Gotectiva
que producen intereses, son reconocidos cuando;

a} Es probable que el Fondo de inversion colectiva reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

by Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias es medido con fiabifidad.
{ 0s ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.
3.6.2 Ingresos financieros

Corresponden a los ingresos sobre rendimientos financieros como la valoracion de los recursos invertidos en las cuentas de
Ahorro, Fondos de inversion, entre otros..

3.6.3 Ingresos o pérdidas por valoracién de inversiones

Se reconocen come ingresos o gastos por valoracion de inversiones fa fluctuacion generada por los ajustes al valor razonable
_ del Portafolic dei fondo de inversion.

3.6.4 ingresos y gastos en ventas de inversiones

Se reconocen en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos de renta fija y renta variable.

3.7 Gastos

Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones de los beneficios econdmicos futures, relacionados con una

reduccion en los actives financiercs 0 un aumento en los pasivos, generando disminuciones en los apories. Los costos
financieros estan compuestos por gastos bancarios, comisiones, intereses,
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3.8 Impuestos y retenciones

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no es contribuyente del impuesto sobre la renta segin e articulo 23-1 E.T., ni
contribuyente del impuesto de Industria y comercio. La retencién en la fuente y retencién de ICA scn registrados como una
cuenta por pagar.

El fondo efectia retencion en [a fuente del 7% al momento del pago sobre los ingresos gue se distribuyan entre los suscriptores
a los inversionistas en los términos establecidos en el articulo 368-1 del Estatuto Tributario (E.T.) y por los demas conceptos
que aplican a las actividades derivadas de la operacion del mismo. El Fonde reconoce los importes por los gravamenes al
movimiento financiero generado por las transacciones financieras realizadas segin lo establece el articulo 871 del Estatuto
Tributario (E.7.).

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLE CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva, hace estimaciones y supuestos que
afectan el monto repertado de los activos y pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo
circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Fiduciaria en la preparacion de los
estados financieros:

4.1 Negocio en marcha

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva, prepara los estados financieros sobre la
base de un negocio en marcha. En la realizacion de este juicio la Gerencia caonsidera la posicién financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto
de tales factores en las operaciones futuras del FIC. A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna
situacién que le haga creer que el FIC no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha durante los préximos
afios. .

4.2  Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos financieros a efectos de su reconocimients inicial y de presentacion de informacion financiera
se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos
financieros es la informacion provista por los proveedores de precios.

4.3 Provisiones

E! Fondo de Inversién Colectiva realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones confractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futurcs y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

NOTA 5- CAMBIOS NORMATIVOS

5.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contahle aceptado en Colombia cuya
aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2020 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada

El Decreto 2720 de 2019 compilé y actualizd los marcos técnicos de fas Narmas de Contabilidad v de informacion Financiera
aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2406 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de
2017 y 2483 de 2018, incluyendo una nusva interpretacion emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacién a partir del 1 de enero de 2020, aungque su aplicacién podria ser
efectuada de manera anticipada.
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La evaluacién del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los analisis efectuades por el Fondo de Inversion se describe
a continuacion;

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara como aplicar fos requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de Ia NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

E] Fondo efectud una evaluacion de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus estados financieros, sin que hasta
el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios a los mismos y mas teniendo en cuenta que el
Fondo no es contribuyente del impuesto a las ganancias.

5.2 Nueva norma e interpretacién emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) que a(in no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios simitares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversién emitidos con componentes de participacién discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de ja NilF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
enfidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NiIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitio a las entidades usar una amplia
variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas segan fa NIIF 4no
refiejaban adecuadamente [as situaciones financieras subyacentes verdaderas o ef rendimiento financiero de los contratos de
seguro.

NHF 17 - Contratos de Seguros

Los principios clave de ia NIIF 17 son gue una entidad:

(a) ldentificara como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro significativo de la
otra parte {e! tenedor de la poliza de segurc), acordando compensar al tenedor de la péliza de seguro si ocurre un suceso
future incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversién y las obligaciones de
desempefio diferentes de los contratos de seguro. '

{(¢) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

{d) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de
efectivo futuros {flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la informacion disponible sobre los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la informacion de mercado observable;
mas (sl este valor es un pasivo) o menos (si este valor es un activo), o (if) Un importe que representa la ganancia no
acumulada (devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio contractual).

{e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de segure a lo largo del periedo en que la entidad proporciona la

cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. St un grupo de contrates contiene o se convierte en
productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.
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{) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro y los

gasios o ingresos financieros por seguros.

{9) Revelars informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros evallen el efecto gue los contratos dentro
del alcance de fa NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efective de una
entidad. Para elflo, una entidad revelara informacion cuantitativa y cualitativa sobre: (i} los importes reconocidos en sus
estados financieros procedentes de los contratos de seguroe; (i) los juicios significativos, y cambios en esos juicios,
realizados al aplicar la Norma; y (i) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de esta

Nerma.

El Fondo de Inversion no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos

de seguro.

NOTA 6. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esta representado en pesos colombianos, en cuentas de ahorro las cuales
generan rendimientos financieros de acuerdo a ias tasas efectivas de cada banco. El saldo comprende lo siguiente:

31 de diciembre de 2019

Cuentas de Ahorro 5,028,844
Cuentas Corriente 11,158
Total Activos Disponible 5,040,002
A continuacion, se revela el detalle de las cuentas de ahorros y corrientes del Fondo.
Al 31 de diciembre de 2019
e s Cuenta de Cuenta
Calificacién ~ahorro corriente Total
BANCO DE QCCIDENTE AAA 2,975,145 500 2,975,645
BANCO GNB SUDAMERIS 8. A AA+ 643,776 C 643,776
BANCO PICHINCHA A 300,605 0 300,605
BANCOLOMBIA S. A ABA 143,064 737 144,701
BANCOOMEVA AA 885,803 5921 895,724
HELM BANK S. A AAA 79,551 0 79,551
Total 5,028,844 11,158 5,040,002

Al 31 de diciembre de 2019 no existian restricciones sobre et efectivo.

NOTA 7. - INVERSIONES

Este saido comprende lo siguiente:

Inversiones negociables:

Instrumentos de patrimonio (1}

Titulos, titulos vaicres y demas derechos de contenide econdmico (2}
Total Activos Financieros — Inversiones

13

31 de diciembre de 2019

667,489
9,374,337

10,041,826




-Giducoemwa

Durante el corte a diciembre 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no se efectuaron las reclasificaciones entre
la clasificacion de inversiones.

A la fecha, las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva, no poseen ningtn tipo de restriccién que limiten el gjercicio del
derecho sobre las mismas o que afecten su titularidad.

(1) Corresponde a participaciones en Fondos de inversion Colectiva;

; Clasificacién Inversiones
Emisor negociables
B00154697-FIC A INTERES- CORREDORES DAVIVIENDA SCB AAA 615,238
901100007-FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTQ FIC AVANZAR VISTA AAA 52,231
Total general 667,489
(2) Corresponde a inversiones en derechos de contenido econdmico representados en:
{2.1) Pagares Cartera
; Clasificacion Inversiones
Emisor negociables
800516574-FINSOCIAL SAS N/A 2,691,875
Total general 2,591,975
{2.2) Pagares libranza
i Clasificacién Inversiones
Emisor negociables
900516574-FINSOCIAL SAS N/A 3,236,483
900871473-INCENTIVOS FINANCIEROS SAS N/A 725,798
900387878-KREDIT PLUS SAS N/A 2,820,081
Total general 6,782,362
El detalle de las inversiones por maduracidn se presenia a continuacion:
Al 31 de diciembre de 2019
Menosde1 Del1a2| De2a | Dedad | Mas de Total
Clase Inversién afio afos 3 afios afos 5 afios General
Inversiones negociables:
Instrumentos de Patrimonio 667,489 - - - - 667,489
Titulos, titulos valores y demas derechos
de contenido econdmico 9,374,337 B ) ) ) 9,374,337
Total Activos Financieros - Inversiones 10,041,826 - - - - 10,041,826
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NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

Este saldo comprende lo siguiente;

31 de diciembre de 2019

Comision Fiduciaria (1) 19,020
Comision administracién de Vaiores 927
Hongerarios (2) : 1,114
Impuestos por pagar (3) 3,057
Diversas 142
Total cuentas par pagar 24,260

(1) Corresponde al saldo de la comisién come Unico beneficio por la gestion def Fondo de Inversion Colectiva expresada en
términos efectivos anuales, descontada diariamente y calculada con base en el valor neto o del patrimonio def dia anterior
de cada tipo de participacion.

(2) Corresponde a los honorarios por Servicios profesional de Revigoria Fiscal.

(3) Corresponde al saldo por retencion en la fuente pagado a la DIAN v al saldo por impuesto de industria y comercio pagado
al Municipio.

NOTA 8.- ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

El movimiento en valores de patrimonios especiales es el siguiente:

31 de diciembre de 2019

Saldo anterior -

Aportes 23,136,825
Retiros -8,079,257
Activos netos atribuibles a los adherentes 15,057,568

Las unidades de! Fondo al 31 de diciembre de 2019 se detallan ast:
Cantidad de unidades 10,763.7520
Valor de la unidad $ 1,398,91439

15



/eiducoomeva

NOTA 10.- INGRESOS

Los ingresos comprendian fo siguiente:

Por el periodo
comprendido entre el 8
de enero de 2019 y el 30
de diciembre de 2019

Ingresos

Ingreso por Rendimientos Financieros (1) . 40,807
Utilidad en valoracion de inversiones para mantener hasta el vencimiento 411 660
(@) '
Utilidad en valoracion de Inversiones negociables (2) 7.353
Utilidad en venta de inversiones (3) 34
Diversos (4) 4,892
Total ingresos 464,746

(1) Corresponde a los intereses bancarios derivados de las cuentas de ahorro del FiC.
(2) Corresponde a la valoracion de las inversiones al cierre del periodo.

(3) Corresponde a la utilidad ohtenida por ta venta de titulos de contenido econdmico.

(4) Corresponde a etros ingresos operacionales producto de penalizacion. De acuerdo al reglamento del Fondo, se da lugar
a este cobro si los inversionistas soficitan la redencién total o parcial de sus derechos antes del cumpiimiento del pacto
de permanencia establecido, el cual en ninglin caso sera mayor al 1% del monto de redencion solicitado y cuyo célculo
se detalla a continuacion:

Porcentaje maximo de Penalided (1%)
Pacto de Permanencia (180 dias)

Penalidad = Monto solicitado » * Dias pendientes al Vencimisnto

NOTA 11. - GASTOS

Este saldo comprendia lo siguiente:

Por el periodo
comprendido entre el 8
de enero de 2019 y el 30

de diciembre de 2019

Gastos

Gastos por Comisiones (1) 71,270
Honorarios 11,052
Impuesios y tagas 288
Diversos 36
Rendimientos abonados (2) 382,100
Total gastos 464,746

{1) Corresponde al cobro de comisiones por administracion del Fondo de Inversicn Colectiva, servicios bancarios y custodia
de valores.

(2) Corresponde a los rendimientos abonados a los adherentes del Fondo.
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NOTA 12 - CONTINGENCIAS

El Fondo al 31 de diciembre de 2019, no tenia contingencias que la administracion conociera en materia fiscal, administrativa,
civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en conira def fondo,

NOTA 13. - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGO

i a Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracién de riesgo dirigida por la Junta Directiva, apoyada por el Comité
de Inversiones y Hevada a cabo por el Area de Riesgo. Su objetivo principal es verificar el cumplimiento de fas normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, limites, estrategias y coniroles adoptados en el
interior de la Fiduciaria. Estas labores se fundamentan dentro de los criterios de administracion de riesgos sefialados por la
Superintendencia Financiera en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), especificamente en
los siguientes capitulos:

+ Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Ligquidez”.
s  Capitulo XX! “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado”.
s Capitulo XXl “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo”.

Alcance: El area de Riesgo es la encargada del monitoreo diario del cumplimiento de los limites normativos y pariiculares de
los Fondos de inversion Colectiva administrados por la Fiduciaria. Ademas de informar a la alta gerencia y front office.

En particutar para la medicion de riesgos de mercado, valoracion y contabilizacion de portafolios de inversiones de renta fija,
divisas y derivados, se cuenta con los recursos tecnoldgicos apropiados para su control y seguimiento. Adicionalmente se
tiene una adecuada segregacion de funciones entre las actividades del front, middle y back office.

En cuanto al riesgo de liquidez, el Comité de Inversiones hace seguimiento al indicador de riesgo de liquidez IRL el cual es
calculado por el area de riesgo v refleja el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos y el
maximo retiro probable, como porcentaje del volumen que mantienen los activos liquidos, validando asi [a capacidad para
cumplir con las obligaciones en el corto plazo.

El riesgo de crédito asociado a las inversiones def Fondo de Inversién Colectiva es controlado mediante la aprobacion de
cupos por parte del Comité de Inversiones y la Junta Directiva. Para garantizar y monitorear el cumplimiento de estos cupos,
la fiduciaria cuenta con herramientas como el médulo de cupos del aplicativo en el cual se registran y valoran ias inversiones
y adicionalmente se complementa con el médulo de cupos de contraparte del sistema transaccional Mercado Electronico
Colombiane (MEC) el cual es también administrado por el area de riesgo.

Para identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos operativos de los procesos de la entidad, se cuenta con los siguientes
elementos:

» Matrices de Riesgo: Permiten a la Fiduciaria identificar los riesgos por factor de riesgo y tipo de evento asociados a cada
une de ios procesos, asi como espedcificar las actividades de control ejecutadas por los diferentes procesos que permiten
mitigar los riesgos.

» Mapas de Riesgo: Permiten establecer el perfil de riesgo de manera individual (para cada uno de los procesos) y
consolidada para la entidad.

+ Registro de Eventos: Permite realizar seguimiento a la base datos de eventos de riesgo operacional (Eventos Tipo A
Generan pérdidas y afectan el estado de resultados de la enfidad, eventos Tipo B: Generan pérdidas y no afectan el estado
de resultados de la entidad y eventos Tipo C: No generan pérdidas y por lo tanto no afectan el estado de resultados de ia
entidad.) materializados en la Fiduciaria con sus correspondientes planes de accion,
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« Conciliacion Contable; Permite identificar los eventos de riesgo operacional que han generado pérdida y han afectado el
Estado de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad Fiduciaria.

* Seguimiento e implementacion de Planes de Accién: Permite identificar con evidencias que eventos de riesgo cuentan
con planes de accién y si los mismo permiten reducir la probabilidad de ocurrencia ¢ el impacto y si los mismos se
implementaron de acuerdo a lo definido por ef responsable del proceso.

Adicionalmente, el Sistemma de Administracién de Riesgo Operative se complementa con las siguientes herramientas:

« Capacitacion: Permite sensibilizar a los funcionarios y/o proveedares de la Fiduciaria sobre la importancia del Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo dentro del funcionamiento integral de la organizacién. Esta se realiza en varias
instancias: lnduceidn, Virtual, Especifica, Anual Regulatoria, Proveedores.

»  Apiicativo de registro de Riesgo Operacional.

RIESGO FINANCIERO
Las politicas y criterios establecidos en Fiducoomeva para la identificacion, medicién, control y monitoreo de los diferentes
riesgos, se han definide e implementado de conformidad con fa norma vigente expedida por la Superintendencia Financigra

de Colombia (Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica) para los siguientes sistemas de administracion
de Riesgo:

= Sistemna de Administracion de Riesgo de Cantraparte (SARC)
+ Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL)
» Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM)

La Fiduciaria cuenta con el Comité de Inversiones que sirve como apoyo para la Junta Directiva en la administracion y gestion
integral del riesgo.

Sistema de Administracidn de Riesgo de Contraparte, SARC.

El SARC; permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de contraparte al que se ve expuesta en el ejercicio de
administracion de portafolios de inversion. Se entiende como riesgo de crédito y/o contraparte la probabilidad de pérdidas
incurridas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contrapartes con las cuales realiza operaciones de
mercado monetario y compra de valores.

La Fiduciaria ha definido los siguientes modelos para el otorgamiento de cupos para emisores, contrapartes, sociedades
comerciales y originadores de cartera respaldada en libranzas:

« Modelo Camel para el otorgamiento de cupos para entidades vigitadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
+ Modelo de otorgamiento de cupos para entidades No vigitadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La metodologia empleada en cada modelo, se encuentra plasmada en &l Manual def Sistema de Administracion de Riesgo de
Contraparte, el cual ha sido aprobado por la Junta Directiva.

El Comité de inversiones, se encarga de monitorear el proceso de medicidn y utilizacion de los cupos de emisor, contraparte
y originador a través de informes presentadeos por ia Direccion de Riesgo Financiero,

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de contraparte de acuerdo con las politicas, mediciones y controles establecidos
en ¢l Sistema de Administracion de Riesgo de Contraparte el cual comprende:

« Revision semestrai de las calificaciones de riesgo de los emisores, contrapartes y originadores.
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Asignacion semestral de cupos a través de los modelos de otorgamiento.

+  Revisién por parte del Comité de Inversiones,

+  Aprobacién por parte de la Junta Directiva.

+ Parametrizacion de cupos en log aplicativos core del negocio.

« Control diario de uso de cupos de emisores, contrapartes y originadores.

Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, SARL.

El SARL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar ei riesgo de liguidez, entendido como la posibilidad de no poder cumplir
con las obligaciones de pago que surgen en la dindmica del negocio en las fechas pactadas debido a la insuficiencia de
recursos liquidos: 1o que conlleva a la necesidad de liquidar posiciones en activos para cubrir los flujos generados por sus
pasivos.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de liquidez de sus Fondos de Inversién Colectiva de acuerdo con lo previsto en
la norma emitida por la Superintendencia Financieroc de Colombia, especificamente en lo dispuesto en la Circular Basica
Contable y Financiera, capitulo VI, reglas relativas al sistema de administracion del

riesgo de liquidez, que comprende:

« Medicion diaria del indicadar de Riesgo de Liquidez, IRL.

»  Transmisian semanal a la Superintendencia Financiera de Colombia.

« Medicion mensual del perfil de aportes y retiros de fos FIC.

+ Pruebas de estrés sobre la liquidez del portafolio de inversiones.

s Medicion mensual de efectos adversos en el retiro neto probable de los FIC.

Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado, SARM.

El SARM, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir en
pérdidas asociadas a la disminucion del valor de los portafolios de inversién que administre, propios y/o de terceros, por efecio
de cambios en las tasas y precios de los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o fuera del balance.
La exposicion al riesgo de mercado de los portafolios de inversion que administra la Fiduciaria, se mide empleando la
metodologia sugerida por la Superintendencia Financiera de Colombia en su capitulo XXI de la Circular Basica Contable y
Financiera, anexo 2. La medicion del valor en riesgo de mercado, denominada VaR representa la posible pérdida que el
portafolio de inversiones podria presentar ante cambios en las tasas de interés, precio de las acciones y carteras colectivas

en ei mercado colembiano.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de mercado de sus Fondos de Inversion Colectiva de acuerdo con lo previsto en
la norma emitida por la Superintendencia Financiero de Colombia, que comprende:

» Medicion diaria del valor en riesgo de mercado VaR.

e  Transmisién mensual a la Superintendencia Financiera de Colombia.
¢  Seguirmiento diario a las utiidades del portafolio.

» Pruebas diarias a la valoracion de inversiones.

» Control diario de limites de reglamentos.

= Control a la grabacion de llamadas y correos.
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Medicion del Valor en Riesgo de Mercado VaR

El Comité de Inversiones y fa Junta Directiva de la Fiduciaria han definido como politica de control, una exposicion maxima al
riesgo de mercado, reflejada como la relacion entre el valor en riesgo de mercado, VAR vy el total del portafolio de inversiones
del FIC que debera ser menor e igual al 2%. Esta politica obedece a un perfil de riesgo conservador que pretende obtener la
mejor rentabilidad minimizando la exposicion al riesgo de mercado.

SISTEMA PARA LA PREVENGION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO - SARLAFT

Atendiendo io dispuesto en la Circular Basica Juridica 029 de 2014 parte | — Titulo IV — Capitulo IV de la Superintendencia
Financiera de Colombia, los articulos 102 al 107 del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero y las 40 recomendaciones del
Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI), nuestra entidad presenta resultados satisfactorios en la gestion adelantada
con relacion al Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT), los
cuales se ajustan a la regulacion vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por nuesira Junta Directiva.

Fiducoomeva S. A. ha adoptado politicas, controles y procedimientos, basados en la premisa de adrinistracion del riesgo que
incluye ef conocimiento del cliente y de sus operaciones con nuestra entidad, definicidn de segmentes de mercado atendidos,
segmentacion de los clientes, productos, canales de distribucién y jurisdicciones, monitoreo de transacciones, capacitacion a
los colaboradores y reportes a las autoridades competentes. Los procedimientos y reglas de conducta sobre la aplicacion de
todos los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del Lavado de Actives y de la Financiacion del Terrorismo
estan contenidos en el Manual de Procedimientos SARLAFT y ef Codigo de Conducta aprobados por la Junta Directiva, los
cuales son de obligatorio cumplimiento por todos los colaboradores de fa Fiduciaria.

De conformidad con la normatividad citada, Fiducoomeva viene gjecutando y dando cumplimiento al “SARLAFT" mediante la
presentacion oportuna de informes a la Junta Directiva sobre la evolucidn y administracion del riesgo conjuntamente con la
realizacion de los esfuerzos necesarios para evitar la materializacion del riesgo al interior de la organizacion.

FATCA y CRS

La Fiduciaria ha adoptado una cultura organizacional, politicas, controles y procedimientos para dar cumplimiento a ios
lineamientos establecidos por la Ley Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) y el Intercambio Automatico de Informacién en
Asuntos Tributarios (CRS), desarrolio tareas como, andlisis del impacto en a fiduciaria, capacitacion a los funcionarios,
inscripcion de Ia fiduciaria ante ef servicio de rentas internas (IRS - Internal Revenue Service) para el cumplimiento especifico
de la Ley FATCA y obtener los respectivos Global Intermediary Identification Number (GIIN), modificacion a los formularios de
vinculacion de clientes, ajuste y definicién de procedimientos y politicas, asi como la definicion de un manual de cumplimiento
y la solicitud de ajustes a la herramienta tecnolégica Core de la Fiduciaria para un mayor control y filtro de informacién, entre
ofras actividades, certificando su paricipacion en dicha Ley de acuerdo a los requerimientos que indican las resoluciones
definidas por la BIAN.

RIESGO OPERATIVO

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXIIl de la Circular Basica
Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) Fiduciaria Coomeva ha venido desarrollando un proceso integrai de gestion y control
del riesgo operativo, para todos los procesos de la enfidad.

Para este riesgo Fiduciaria Coomeva S. A. cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos que busca mitigar

las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos.
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F1 Comité de Riesgo se ha venido examinando entre otros temas, ia gestion adelantada en relacién con el monitoreo periddico
del perfil de riesgo de la Fiduciaria, verificando que los riesgos se encuentren en los niveles de aceptacion establecidos por la
Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financlera de Colombia y las normas aplicables vigentes.

Desde la Direccion de Riesgo Operativo se viene frabajando en la cuftura de reporte de eventos de riesgo, teniendo en cuenta

gue esto le permite a la fiduciaria conocer las fallas que se estan presentando y de esta manera enfocarse en dar prioridad a
ta mitigacién de éstas.

NOTA 14- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacion financiera del Fondo de inversion Colectiva.
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