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El primer semestre del 2020 presentó un escenario de volatilidad 
ocasionado por la pandemia del coronavirus, sus efectos en la 
economía local e internacional seguirán reflejándose durante todo 
el año 2020. El fondo monetario internacional proyecta una 
recesión en la economía mundial del -4.9% actualizando su 
pronóstico para Colombia con una contracción del -7.8%, este es 
un cambio de perspectiva de crecimiento desde 3.4% a inicios del 
2020. La recuperación económica del mundo se verá evidenciada 
para 2021 con un pronóstico del 5.4 % en su crecimiento del PIB, 
pronosticando para Colombia un 4%. 
Desde la perspectiva de materias primas, durante el mes de abril, 
el mundo evidenció una sobreoferta de petróleo. Una caída en su 
demanda, ocasionada por las restricciones mundiales de la 
cuarentena, derivó que los inventarios fueran excesivos y los 
futuros del petróleo se negociaran a precios negativos. En 
respuesta a esto, la OPEP acordó recortes por 1.2 millones de 
barriles por día, lo cual condujo a un leve aumento de la demanda, 
finalizando el primer semestre 2020.  
El peso colombiano registró una devaluación del 14.7% frente al 
dólar durante el periodo, y las perspectivas de dólar por parte de 
los agentes del mercado para finales del 2020 están en un rango 
de COP 3.500 y COP 3.700. Los efectos de la pandemia, hicieron 
que la TRM alcanzara un máximo del periodo por encima de los 
COP 4.100, al considerarse el dólar como un activo refugio 
debilitando las monedas emergentes.  
Frente a la guerra comercial entre EEUU y china en enero del 
2020, se firmó un acuerdo comercial entre las dos potencias, el 
cual se está viendo afectado por las tensiones causadas por el 
coronavirus.  
La renta fija mundial y local presentó valorizaciones producto de 
que los bancos centrales del mundo se concentraran en una 
política monetaria expansiva para enfrentar la crisis generada por 
el COVID-19. La FED redujo su tasa a un rango entre el 0% - 0.25% 
y Colombia del 4.75% a principios del año al 2.50% en junio. 
Durante el mes de marzo y producto de la incertidumbre que se 
vivía, se presentó una fuerte volatilidad en la deuda soberana de 
Colombia, lo cual ocasionó que las rentabilidades de los fondos del 
mercado en general fueran negativas. Posteriormente el banco de 
la republica implementó medidas de inyección de liquidez a la 
economía, tal como lo hicieron la mayoría de los bancos centrales 
del mundo, reflejando así el exceso de liquidez. De esta manera 
los inversionistas en necesidad de encontrar una mejor TIR 
volvieron a los mercados emergentes y esto ocasionó la fuerte 
valorización en los meses de abril y mayo en la renta fija local. 
Como consecuencia, para el corte del primer semestre del 2020 
nuestros fondos presentaron rentabilidades positivas.  
Finalmente, la inflación en Colombia viene disminuyendo en los 
últimos meses, a junio el IPC anual cerró en 2.19% A/A, este 
indicador le da espacio al Banco de la república para tener un 
margen frente a recortes adicionales en la tasa. Para lo que resta 
del año, el panorama económico mundial seguirá viéndose 
afectado hasta tanto no se supere la crisis de salud pública. 
 
 

 
A continuación, se expone el detalle del portafolio a lo largo del 
semestre por los factores más relevantes: 

Durante el semestre se propendió por mantener una participación 
de la inversión del portafolio mínima del 60% conforme a la 
estrategia establecida mes a mes por el Comité de Inversiones y a 
los requerimientos de liquidez dada la naturaleza vista del FIC. En 
promedio, durante el periodo la participación de la inversión fue 
del 66% del portafolio. 

Conforme al perfil de riesgo y a la política de inversión del FIC, 
durante el periodo se mantuvo una alta concentración en 
emisores con las mejores calificaciones de riesgo.  

 
En la evolución del semestre se evidencia una mayor 
concentración en tasa fija producto de la fuerte valorización por la 
política expansiva del Banco de la Republica. Así mismo el 
portafolio también estuvo concentrado en cuentas de ahorros con 
el fin de atender los requerimientos de los inversionistas. Por su 
parte la deuda indexada fue infravalorada en la participación del 
portafolio por el descenso de la inflación. Lo anterior como 
consecuencia de la aplicación de la estrategia conforme a las 
expectativas de tendencia de la inflación y del comportamiento de 
la renta fija local. 
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El objetivo del Fondo de Inversión Colectiva abierto sin pacto de 
permanencia es ofrecer a los inversionistas de los sectores 
solidario, institucional, corporativo, financiero y al público en 
general un portafolio sobre activos tradicionales con bajo riesgo y 
perfil conservador. Los recursos del fondo son invertidos 
principalmente en títulos de renta fija de corta y mediana 
duración, con una adecuada diversificación del portafolio y una 
participación en instrumentos de liquidez propia de la naturaleza 
abierta del fondo. De esta manera se propende por preservar el 
capital invertido del fondo. 

Detalle del Portafolio 
 

Política de Inversión 

Entorno Económico 
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El presente material es para información de los inversionistas y no está concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La 
información corresponde a una guía general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversión. En relación con el FIC, existe un 
prospecto de inversión y un reglamento, donde se encuentra información relevante para su consulta y podrá ser examinada en el  sitio web de la 
administradora. Las obligaciones asumidas por la sociedad administradora del FIC relacionadas con la gestión del portafolio, son de medio y no de 
resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al FIC no son un depósito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una 
institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de 
dicha naturaleza. La inversión en el FIC está sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen su portafolio. Los datos suministrados reflejan el 
comportamiento histórico del FIC, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.  

www.fiducoomeva.com 

 
Finalmente, en cuanto a la estructura del portafolio por sectores, 
se observa una mayor participación en emisores del sector 
financiero y en la Nación dado que en estos sectores se encuentra 
concentrada la mayor parte del mercado de corto y mediano plazo 
con altas calificaciones de riesgo; esto conforme a la política y 
límites de inversión del FIC.

 
 

 
Como se observa en el gráfico, el valor de la unidad presentó una 
tendencia alcista a lo largo del semestre, a pesar de la crisis 
durante el mes de marzo derivada del confinamiento nacional. Es 
importante mencionar que para el cálculo del valor del FIC y su 
valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capítulo XI de la 
Circular Externa 100 de 1995 – Circular Básica Contable y 
Financiera. Así mismo, la valoración de las inversiones que 
componen el FIC se realiza de acuerdo con lo establecido en el 
Capítulo I de la Circular Externa 100 de 1995 – Circular Básica 
Contable y Financiera. 

 

 

En el gráfico de rentabilidad se puede evidenciar el impacto que 
generan los gastos totales los cuales en promedio durante el 
semestre fueron de 1.15%. En la evolución de la rentabilidad se 
evidencia una caída en el mes de marzo pero posteriormente una 
fuerte recuperación en los meses de abril y mayo. En promedio, la 
rentabilidad neta del FIC se ubicó en 4.30% durante el primer 
semestre de 2020. 

 
 

 
A continuación, se presenta el análisis vertical y horizontal de los 
cambios materiales en el balance y el estado de resultados del FIC: 
 

 
 
El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra 
publicado en la página Web de la sociedad administradora: 
http://www.fiducoomeva.com/publicaciones.php?id=56672 
 
 

 
En el primer semestre de 2020, la composición de gastos del 
fondo fue la siguiente: 
 

 
 
El gasto más representativo del fondo de inversión colectiva en el 
periodo corresponde a la comisión cobrada por la sociedad 
administradora, que en promedio fue del 82% de los gastos. Esta 
comisión se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del 
fondo por cada tipo de participación de acuerdo a lo establecido 
en el reglamento. Se destacan de igual manera los gastos por 
concepto de comisiones bancarias que permiten operar y 
trasladar los recursos líquidos del fondo, y el rubro de revisoría 
fiscal. 
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BALANCE GENERAL Junio de 2020
Análisis 

Vertical
Junio de 2019

Análisis 

Vertical

Análisis Horizontal

Variación Relativa

Efectivo  $  20,281,933,355 39.08%  $  12,741,198,241 33.32% 59.18%

Inv. Valor Razonable

Ins. de Deuda
 $  27,846,329,587 53.66%  $  23,733,626,994 62.07% 17.33%

Inv. Valor Razonable

Ins. de Patrimonio
 $    3,764,388,267 7.25%  $    1,759,371,502 4.60% 113.96%

Cuentas por Cobrar  $                             -                  -  $                             -                  - NA

Otros Activos  $                             -                  -  $                             -                  - NA

TOTAL ACTIVOS  $  51,892,651,209 100.00%  $  38,234,196,736 100.00% 35.72%

Pasivo  $          87,100,722 0.17%  $          47,268,642 0.12% 84.27%

Patrimonio  $  51,805,550,487 99.83%  $  38,186,928,095 99.88% 35.66%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $  51,892,651,209 100.00%  $  38,234,196,736 100.00% 35.72%

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos Operacionales  $    1,431,018,782 100.00%  $        999,818,905 100.00% 43.13%

TOTAL INGRESOS  $    1,431,018,782 100.00%  $        999,818,905 100.00% 43.13%

Gastos Operacionales  $        715,045,401 49.97%  $        326,517,391 32.66% 118.99%

TOTAL GASTOS  $        715,045,401 49.97%  $        326,517,391 32.66% 118.99%

Rendimientos Abonados  $        715,973,381 50.03%  $        673,301,515 67.34% 6.34%

Composición de Gastos ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20

Comisiones bancarias 14% 15% 19% 9% 15% 23%

Comisión administradora 86% 85% 81% 84% 80% 73%

Revisoria Fiscal 0% 0% 0% 6% 5% 4%

Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Estados Financieros 
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