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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva Abierto
con Pacto de Permanencia Avanzar 180 dias

21 de febrero de 2019

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Avanzar 180 dias, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los estados de resultados, de cambios en los activos netos atribuibles a los
inversionistas del Fondo y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo en
relacion con los estados financieros

La gerencia de la Sociedad Fiduciaria es responsable de la adecuada preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por
la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros del Fondo, y con las
politicas de contral interno y de administracién de riesgos que la gerencia consideré necesarias, también
de acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera, para que la preparacion de estos estados
financieros esté libre de incorreccién material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacion financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccién material.

: PricewaterhouseCoopers Ltda., Edificio La Torre de Cali, Calle 19 Norte No. 2N - 29, Piso 7, Cali, Colombia
Tel: (57-2) 6845500, Fax: (57-2) 6845510, www.pwc.com,/co
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A los senores Inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva Abierto
con Pacto de Permanencia Avanzar 180 dias

21 de febrero de 2019

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracion de los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de administracion de riesgos implementadas de acuerdo
con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacion y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la completa presentacion de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinidén

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de las cuentas de orden fiduciarias de
la Sociedad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar 180 dias al 31 de
diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a
su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en
desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administracion implementados por la
Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo.
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Olga L ucia Rosero Pabén

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 180 DIAS
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2018 2017

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivos 5 1.709.661 622.177
Inversiones 6 17.162.237 6.690.058
Total activo 18.871.898 7.312.235
Pasivos

Cuentas por pagar 7 36.522 4,757
Total pasivos corrientes 36.522 4,757
Total pasivos 36.522 4.757
Activos netos atribuibles a los inversionistas

Activos netos atribuibles a los inversionistas 8 18.835.376 7.307.478
Total activos netos atribuibles a los inversionistas 18.835.376 7.307.478
Total pasivo y activos neto atribuibles a los inversionistas 18.871.898 7.312.235

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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arreal Gutferrez Olga cia Rosero Pabon
Revisor Fiscal
rofesional No. 182083-T Tarjeta Profesional No. 36890-T
Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver mi dictamen de fecha 21 de febrero de 2018)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 180 DIAS

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE RESULTADOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Ingresos de actividades ordinarias

Ingreso por Rendimientos Financieros

Utilidad en valoracion de Inversiones en titulos de deuda

Utilidad en valoracion de Inversiones negociables en titulos participativos
Utilidad en venta de inversiones

Diversos

Total ingresos de actividades ordinarias

Gastos

Gastos por Comisiones

Pérdida en venta de inversiones
Honorarios Revisoria Fiscal
Impuestos y tasas

Diversos

Rendimientos abonados

Total gastos

Resultado del ejercicio

Ano terminado el
31 de diciembre

Notas 2018 2017
40.486 3.679
779.485 39.241
29.778 4.325
1.122 13
2.452 26
9 853.323 47.284
174.010 10.701
670 291
10.710 -
874 23
2 -
667.057 36.269
10 853.323 47.284

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal (*)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 180 DIAS

FIDUCIARIA COOMEVA 5. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS INVERSIONISTAS

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Resultados Total activos
Aportes Retiros del ejercicio Netos
Cambio en los activos netos
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 - - - -
Aportes de los inversionistas 7.310.520 - - 7.310.520
Retiro de los inversionistas - (3.042) - (3.042)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 7.310.520 (3.042) - 7.307.478
Resultados Total activos
Aportes Retiro: del ejercicio Netos
Cambio en los activos netos
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 7.310.520 (3.042) - 7.307.478
Aportes de los inversionistas 30.202.928 - - 30.202.928
Retiro de los inversionistas - (18.675.030) - (18.675.030)
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 37.513.448 (18.678.072) - 18.835.376

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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Revisor Fiscal
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA AVANZAR 180 DIAS
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Afio terminado el
31 de diciembre

2018 2017
Flujo de efectivo de actividades de operacién
Resultado del ejercicio - -
Cambios en los activos y pasivos
Aumento de cuentas por pagar 31.765 4.757
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 31.765 4.757
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumento de inversiones (10.472.179) (6.690.058)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (10.472.179) (6.690.058)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento en activos netos atribuibles a los inversionistas 11.527.898 7.307.478
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion 11.527.898 7.307.478
Aumento efectivo y equivalentes de efectivo 1.087.484 622.177
Saldo anterior del efectivo 622.177 -
Saldo de efectivo y equivalente del efectivo al finalizar el periodo 1.709.661 622177

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA AVANZAR 180 DIAS

Cédigo del Negocio:72576
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

NOTA 1. - ENTIDAD REPORTANTE

a) Fiduciaria Coomeva S. A. Sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Avanzar 180 Dias

Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la Sociedad Fiduciaria, es una sociedad comercial constituida mediante escritura
publica nimero 1671 del 25 de mayo de 2016 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por la
Superintendencia Financiera de Colombia: Resolucién 0488 del 26 de abril de 2016, con un término de duracion que expira
en 2066. La sociedad tiene su domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 — 50 y se
encuentra sometida a inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucién No. 1576, fechada el 19 de diciembre de 201 6, autorizo
su funcionamiento, y la administracién de la Fiduciaria definié el inicio de operaciones a partir del afo 2017.

b) Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar 180 Dias

En desarrollo de su objeto social, la Fiduciaria constituy6 el Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de permanencia
FIC Avanzar 180, en adelante, FIC Avanzar 180, cuyo reglamento fue autorizado por la Superintendencia Financiera el 11
de septiembre de 2017

El FIC Avanzar 180 tendrd como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad
Administradora que en la actualidad se encuentran en la Calle 13 No. 57-50 de la ciudad de Cali.

El objetivo del Fondo de Inversién Colectiva abierto con pacto de permanencia es ofrecer a los inversionistas de los
sectores solidario, institucional, corporativo, financiero y al puablico en general un portafolio diversificado entre activos
tradicionales y activos no tradicionales con riesgo moderado. Los recursos del fondo seran invertidos principaimente en
titulos de renta fija de mediana duracién, profundizando en su diversificacién entre emisores con calificaciones diferentes
a AAA o su equivalente, asi como se destinara como méaximo hasta el 30% del valor de los activos entre descuentos de
facturas con una debida administracién del riesgo de crédito e inversiones en créditos descontados por némina mitigando
el riesgo operativo bajo esquemas de recaudo de los flujos futuros en patrimonios auténomos con su respectivo RUNEOL.
Las inversiones en titulos valores y derechos de contenido econémico se realizardn mediante operaciones de descuento
y no a través de inversion directa en el otorgamiento de créditos.

El FIC Avanzar 180, esta integrado por recursos recibidos de varios adherentes, los cuales conforman un fondo de
inversion con el objeto de ser invertidos en forma productiva, sobre estos recursos la Fiduciaria ejerce una administracion
colectiva, de conformidad con las normas vigentes sobre la materia. Dichos recursos se destinan exclusivamente a las
siguientes inversiones:

e Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier otra forma por la Nacion,
el Banco de la Republica u otras entidades de derecho publico, emitidos en Colombia.

¢ Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados, originados o garantizados en cualquier forma por
establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia e inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

e Valores de contenido crediticio emitidos por el sector real inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
RNVE.
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e Valores de contenido crediticio provenientes de procesos de titularizacion emitidos en Colombia e inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

. Participaciones en otros fondos de inversiéon colectiva (FICs) abiertos nacionales incluyendo otros FICs administrados
por Fiducoomeva cumpliendo con las siguientes condiciones:

- Solo podra invertir en FICs que cumplan con el objeto, la politica de inversién y el riesgo del FIC, atendiendo el
principio de mejor ejecucién del encargo.

- No se permiten aportes reciprocos.

- En los casos en que el total o parte de las inversiones del FIC se realice en otros FICs administrados por
Fiducoomeva, no puede generarse el cobro de una doble comision.

. Time deposits (con plazos mayores a un dia) emitidos por entidades bancarias en el exterior las cuales cuenten con
una calificacién minima de grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente
y cumpliendo con lo establecido por el Decreto 1966 de 2014 modificado por el Decreto 2095 de 2014, o cualquier
otra norma o normas que los sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

. Titulos Valores. Las facturas de venta se ajustaran a lo estipulado en los requisitos previstos en el articulo 774 del
Caodigo de Comercio, en la Ley 1231 de 2008 y en demas leyes que la modifiquen.

. Derechos de contenido econdmico tales como contratos y pagarés-libranzas bajo el esquema de administracién
definido en la politica de inversion.

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, deberan efectuarse
a través de una bolsa de valores o de cualquier otro sistema de negociacion o de registro de valores autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo denominado Avanzar 180 dias es un Fondo de Inversion Colectiva (FIC) de naturaleza abierta con pacto de
permanencia. Lo anterior significa que para la redencion de recursos los adherentes deberén tener en cuenta la duracion
del pacto de permanencia del FIC, sin perjuicio que puedan redimir sus derechos en cualquier momento pagando la
penalidad indicada en el reglamento.

De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y por todas aquellas normas que lo sustituyan
o modifiquen, los bienes del Fondo de Inversion Colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora ni
de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios y, por consiguiente, constituiran un patrimonio independiente
y separado de ésta, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta de los fondos de inversién colectiva, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los recursos.

NOTA 2. - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Fondo se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espariol
hasta el afio 2016; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos
aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico.

El fondo, lleva su contabilidad independiente de la sociedad fiduciaria y de los demas negocios fiduciarios.

El Fondo de Inversion Colectiva ha sido clasificado en el marco normativo aplicable al grupo 1 NIIF plenas.
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Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros individuales, se presentan a
continuacion:

2.1 Bases de presentacion
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

« El estado de situacién financiera que se acompana esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el cual
comienza presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o menos
exigibles.

e Elestado de resultados que se acompafia esta presentado de acuerdo con el objeto del Fondo de Inversion Colectiva
el cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en el
resultado basado en su naturaleza.

 El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto y se prepara siguiendo en
términos generales las Normas Internacionales de Informacién Financiera, dado que la Superfinanciera dejo a potestad
de cada entidad manejar el método directo o indirecto de acuerdo a la circular externa 011 de 2015. El efectivoy los
equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos en bancos.

2.2 Criterio de materialidad

El Fondo de Inversién Colectiva considera como material un hecho econémico, con base en la naturaleza o cuantia del
mismo y que en su conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones economicas tomadas
a partir de la informacion de los estados financieros, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean.

De conformidad con lo anterior, en las revelaciones a los estados financieros, el Fondo de Inversién Colectiva considera
materiales aquellas partidas que superen el 5% de los activos totales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de
balance, y del 5% de los ingresos brutos acumulados al cierre del afio de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio
que en algunas oportunidades para aportar mayores elementos de juicio al analizar las cifras, la Administracion revela
partidas cuyas cuantias resultan inferiores o representan eventos con efectos menores a los topes enunciados
anteriormente.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva se valoran utilizando la moneda del entomo
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en el peso colombiano,
que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

Todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano son considerados como
moneda extranjera.

2.4 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de fiujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones
netas cualificadas.
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Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en
la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad de miles méas cercana, excepto
cuando se indique de otra manera.

NOTA 3. — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion:

31 Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Efectivo Restringido

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos, ofras
inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de otros pasivos financieros corrientes en el estado de situacion financiera.
3.2 Instrumentos financieros - Activos financieros

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018

3.2.1  Activos y pasivos financieros

3.2141 Métodos de medicion

Costo amortizado vy tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste por provisién por
deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en efectivo a lo largo
de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en bros bruto de un activo financiero (es decir, su
costo amoriizado antes de cualquier provisién por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo financiero. El célculo no tiene
en cuenta pérdidas crediticias esperadas e incluye costos de transaccién, primas o descuentos y honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de originacion. En el caso de activos
financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados (POCI, por su acrénimo en inglés) - activos con deterioro crediticio
en el momento del reconocimiento inicial, la Compaifiia calcula la tasa de interés efectiva crediticia ajustada, que se calcula con
base en el costo amortizado del activo financiero en lugar de su importe en libros bruto e incorpora el impacto de las pérdidas
crediticias esperadas en los fiujos de efectivo futuros estimados.

Cuando el Fondo de Inversion Colectiva revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos
activos o pasivos financieros se ajusta para refiejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original.
Cualquier cambio se reconoce en el estado de resultados.
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de los activos financieros,
excepto:

(a) Activos financieros con deterioro crediticio adqhiridos u originados, para los cuales la tasa original de interés efectiva
crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

(b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio (POCI, por su acrénimo en inglés) pero
posteriormente han obtenido deterioro crediticio (o “etapa 3"), para los cuales los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provisién para pérdidas crediticias
esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, fecha en la que
el Fondo de Inversion Colectiva se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, el Fondo de Inversién Colectiva mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del activo o pasivo
financiero, como honorarios y comisiones. Los costos de transaccion de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento
inicial, se reconoce una provisién por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado y las
inversiones en instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, lo que resulta en una
pérdida contable que se reconoce en el resultado cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccién en el reconocimiento inicial,
la entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(a) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es
decir, una medicién de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracién que utiliza solo datos de mercados observables, la
diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

(b) En todos los demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida del
primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere hasta que el valor razonable
del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables del mercado, o se realiza a través de la liquidacion.
3.2.2  Activos financieros

(i} Clasificacion y medicion posterior

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de
medicion:

° Valor razonable con cambios en resultados.
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

° Costo amortizado
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Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a continuacién:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo financiero desde la
perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubemamentales y corporativos y cuentas por cobrar comerciales
adquiridas a clientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen de:
(i) el modelo de negocio del Fondo de Inversién Colectiva para administrar el activo; y
(ii) las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, el Fondo de Inversion Colectiva clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de las siguientes
categorias de medicién:

« Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de
efectivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan designados al valor razonable con cambios en
resultados, se miden al costo amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacion de pérdida
crediticia esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "intereses e ingresos
similares” utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de efectivo de los activos representan solo pagos de
principal e intereses, y que no son designados al valor razonable con cambios en resultados, se miden al valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se toman a través de otro resultado integral,
excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y pérdidas
cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se reconocen en el estado de resultados. Cuando el activo financiero
se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica
de patrimonio al estado de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en “ingresos por
intereses” utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

*+ Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los requisitos para costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable con cambios en resultados. Una pérdida o
ganancia en un instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es
parte de una relacién de cobertura se reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que
surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos para negociar. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses” utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja cdmo el Fondo de Inversién Colectiva administra los activos para generar
flujos de efectivo. Es decir, si el objetivo del Fondo es tnicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos o
si el objetivo es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los
activos. Si ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos para negociacién), entonces los activos
financieros se clasifican como parte de “otro” modelo de negocios y se miden al valor razonable con cambios en resultados.
Los factores considerados por el Fondo de Inversion Colectiva para determinar el modelo de negocio de un grupo de activos
incluyen experiencias pasadas sobre como se cabraron los filujos de efectivo para estos activos, cémo se evalta e informa el
desemperio del activo al personal clave de administracion, como se evalian y gestionan los riesgos y como los gerentes son
remunerados. Los valores mantenidos para negociar se mantienen principalmente con el propdsito de vender en el corto plazo
0 son parte de una cartera de instrumentos financieros que son administrados conjuntamente y para los cuales hay evidencia
de un patrén real reciente de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro" modelo de negocios y se
miden al valor razonable con cambios en resultados.
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Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acrénimo en inglés): Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, el Fondo evalia si
los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan Gnicamente pagos de capital e intereses (la prueba "SPPI").
Al realizar esta evaluacion, el Fondo considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de
préstamo basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio,
otros riesgos crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los términos
contractuales introducen una exposicién al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo bésico, el
activo financiero relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

El Fondo de Inversion Colectiva reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de
negocio para administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior
al cambio. Se espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de patrimonio desde la perspectiva
del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en los
activos netos del emisor.

El Fondo de Inversion Colectiva posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en
resultados, excepto cuando la administracion del Fondo haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar irevocablemente
una inversion de patrimonio al valor razonable con cambios en ofro resultado integral. La politica de la Compafiia es designar
inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen
para propésitos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccion, las ganancias y pérdidas al valor razonable
se reconocen en otro resultado integral y no se clasifican posteriomnente al estado de resultados, incluyendo ganancias o
pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros
cambios en el valor razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiones, continiian siendo
reconocidos en el estado de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho del Fondo a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la partida
de “resultados de operaciones financieras” en el estado de resultados.

(ii) Deterioro

El Fondo de Inversién Colectiva evalla, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los
instrumentos de deuda contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la
exposicion derivada de los compromisos de préstamo y los confratos de garantia financiera. El Fondo reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

* Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados;

= El valor del dinero en el tiempo; e

+ Informacion razonable y respaldada disponible sin incumir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion
acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econémicas futuras.

(iii} Modificacion

El Fondo de Inversion Colectiva algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los préstamos a los
clientes. Cuando esto sucede, el Fondo evalla si los nuevos términos son sustancialmente diferentes de los términos originales.
El Fondo de Inversion Colectiva lo hace al considerar, entre otros, los siguientes factores:

* Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacién simplemente reduzca los flujos de
efectivo contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.
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«  Sise introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en acciones/utilidades que afecta
sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

« Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificultades financieras.
« Cambios significativos en |a tasa de interés.
= Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

- Insercién de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo crediticio asociado con
el préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, el Fondo da de baja el activo financiero original y reconoce un "nuevo” activo al
valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de renegociacion
se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo la determinacion de si ha ocurrido
un aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, el Fondo de Inversion Colectiva también evala si el nuevo activo
financiero reconocido se considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en que
la renegociacién fue impulsada por el hecho de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados originaimente. Las
diferencias en el importe en libros también se reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacién o modificacién no resulta en una baja en cuentas, y el
Fondo recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del activo financiero y reconoce una
modificacién en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos de
caja descontados a la tasa de interés efectiva original (o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos
financieros con o sin crédito, adquiridos u originados).

(iv) Baja en cuentas que no sea una modificacién

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) el Fondo transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad, o (i) el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y
no ha conservado el control.

El Fondo de Inversién Colectiva realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales para recibir flujos de
efectivo de los activos, pero asume la obligacién contractual de pagar esos flujos de efectivo a ofras entidades y transfiere
sustancialmente todos los riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que dan como
resultado la baja en cuentas si el Fondo:

+  No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos;

» Se le prohibe vender o comprometer los activos; y

+ Tiene la obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un retraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por el Fondo de Inversion Colectiva bajo acuerdos de recompra estandar y
transacciones de préstamos y préstamos de valores no se dan de baja porque el Fondo retiene sustancialmente todos los
riesgos y recompensas sobre la base del precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los criterios de

baja en cuentas. Esto también se aplica a ciertas transacciones de titularizacion en las que el Fondo conserva uninterés residual
subordinado.
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3.2.3 Pasivos financieros

i) Clasificacion y medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

- Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a derivados, pasivos financieros
mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o
ganancias en los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente
en otro resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a cambios en las condiciones del mercado que
aumentan los riesgos del mercado) y parcialmente en resultados (el monto restante del cambio en el valor razonable del
pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable, en cuyo caso las
ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo también se presentan en resultados;

» Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que no calificaron para baja en cuentas, a
través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacion recibida por la transferencia. En periodos
posteriores, el Fondo reconoce cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero; y

« Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.

(ii) Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estén cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre el Fondo y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con términos sustancialmente diferentes,
asi como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como una extincion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los términos son sustancialmente diferentes siel
valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados netos de los
honorarios recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es al menos un 10% diferente del valor
presente descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original. Ademas, también se tienen en cuenta
otros factores cualitativos como la meneda en la cual estd denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés,
nuevas caracteristicas de conversion adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos de
deuda o una modificacién de términos se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos se reconocen
como parte de las pérdidas o ganancias en la extincion. Si el intercambio o la modificacién no se contabiliza como extincion,
todos los costos u honorarios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el plazo restante del pasivo
maodificado.

3.3 Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017

3.31 Activos financieros

El Fondo de Inversién Colectiva clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los que se miden al
valor razonable y los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento

de deuda o de patrimonio.

Instrumento de deuda

(a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al "costo amortizado" sélo si los siguientes criterios se cumplen: 1) el objetivo
del modelo de negocio del Fondo es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 2) los términos
contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses
sobre el capital pendiente de pago.
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La naturaleza de los derivados implicitos en una inversion de deuda se considera para determinar si los flujos de efectivo de Ia
inversion son Ginicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago, y en ese caso no se contabilizan por
separado.

(b) Activos financieros al valor razonable

Si cualquiera de los dos criterios indicados para los activos financieros al costo amortizado no se cumplen, el instrumento de
deuda se clasifica como medido al "valor razonable con cambios en resultados”.

Instrumento de patrimonio

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los instrumentos de patrimonio que se mantienen
para negociar se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Para el resto de instrumentos de patrimonio, el Fondo
puede realizar una eleccién irrevocable en el reconocimiento inicial para reconocer los cambios en el valor razonable con cargo
a los otros resultados integrales en el patrimonio, en lugar de los resultados.

3.3.2 Reconocimiento y medicion

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha en la cual
el Fondo se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo han vencido o se han transferido y el Fondo ha traspasado sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad.

En el reconocimiento inicial, el Fondo de Inversién Colectiva valora los activos financieros a su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros que se miden a
su valor razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y no es parte de una
relacion de cobertura se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de resultados dentro de "otras (pérdidas) /
ganancias - neta" en el periodo en que se producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amortizado y no forma parte de
una relacién de cobertura se reconocen en los resultados del periodo cuando el activo financiero se da de baja o se deteriora
y a través del proceso de amortizacion utilizando el método de interés efectivo.

Posteriormente, el Fondo de Inversién Colectiva mide todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Gerencia haya elegido presentar ganancias o pérdidas de valor razonable no realizadas y realizadas y pérdidas en instrumentos
de pafrimonio en otros resultados integrales, no pueden ser recicladas las ganancias y pérdidas de valor razonable a los
resultados del ejercicio. Los dividendos de los instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados, siempre y cuando
representan un retomo de la inversion.

El Fondo de Inversion Colectiva debe reclasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y sélo cuando su modelo
de negocio para la gestion de los activos financieros cambie.

3.3.3 Compensacion de instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presente en el estado de situacién financiera cuando existe un

derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Gerencia tenga la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

10
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3.34 Valores razonables

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursétil se basan en su precio de cotizacién vigente. Si el mercado
para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) el Fondo establece su valor razonable usando
técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas bajo los
términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, analisis de flujos de
efectivo descontados y modelos de opciones haciendo méximo uso de informacion de mercado y depositando el menor grado
de confianza posible en informacion intema especifica de la entidad.

3.35 Deterioro de los activos financieros

Activos medidos al costo amortizado

El Fondo de Inversion Colectiva evalta al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva sobre el deterioro del valor de un
activo financiero o grupo de activos financieros medidos al costo amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado y las pérdidas por deterioro del valor han sido incurridas, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”)
y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros que pueden calcularse de manera confiable.

3.3.6 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe serefectuado
en un periodo de un afio o menos (o en el ciclo nomal de explotacién de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser
efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

3.4 Instrumentos Financieros — Inversiones

En el portafolio de inversiones, el Fondo de Inversion Colectiva cuenta con inversiones en titulos de renta fija entre las que
se encuentran titulos de deuda publicos y privados, titulos de inversion como Bonos y similares y participaciones en otros
fondos de inversion colectiva.

a) Clasificacion

De acuerdo al capitulo 1-1 de la circular 100 de 1995 y la circular 034 de 2014 la Superfinanciera reglamenta Ia clasificacion
NIIF de los Instrumentos Financieros del Portafolio de Inversiones asi:

I.  Mantener hasta el vencimiento: inversiones en titulos de deuda y de inversion de los que se espera recibir flujos
de efectivo sobre el tiempo que constituyan un pago de intereses o capital, segun las condiciones contractuales y que
se espera mantener hasta su maduracién o vencimiento.

La clasificacién se rige en los preceptos de la SFC, segun los cuales este tipo de inversiones son aquellas respecto
de las cuales el Fondo de Inversién Colectiva tiene el propésito y la capacidad legal, contractual, financiera y operativa
de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencion.

Il. Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversion de las que se obtienen flujos sobre el tiempo
correspondientes a pagos sobre intereses y capital, pero que el Fondo de Inversion Colectiva esta en disposicion y
capacidad legal de realizar en el mercado a futuro, para obtener recursos y generar resultados econdmicos como
producto de su venta.

De acuerdo con la SFC (CE 100 de 1995: Capitulo 1-1), se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo

y, en general, cualquier tipo de inversién que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.
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Ill. Disponibles para la venta: inversiones en titulos participativos que el Fondo de Inversion Colectiva mantiene con
fines estratégicos y de inversion, cuyos flujos futuros no son necesariamente constantes ni corresponden a pagos de
intereses o capital adeudado, el Fondo de Inversién Colectiva esta en capacidad de realizar (enajenar) estas
inversiones en periodos subsecuentes.

l. Costo amortizado

Negociables -
En titulos de
Deuda

Corto plazo

Titulos adquiridos
con el proposito de
obtener utilidades
por las fluctuaciones
del precio.

Se determina segun el
valor de mercado de
las inversiones en
titulos de deudas
negociables, partiendo
de la informacion
provista por los
proveedores de
precios. El proveedor
es Infovalmer, quien
determina los precios
empleando aquellas
metodologias que
cumplan con los
requisitos contenidos
en el Capitulo XVI del
Titulo | de la Circular
Basica Juridica.

Para los casos en que
no exista, para el dia
de valoracion, precios
justos de intercambio,
se debera efectuar la
valoracién en forma
exponencial a partir de
la tasa interna de
retorno. El valor o
precio justo de
intercambio de
mercado del respectivo
valor se debe calcular
mediante la sumatoria
del valor presente de
los flujos futuros por
concepto de
rendimientos y capital.
Este procedimiento se
realiza diariamente.

Inicialmente las inversiones se
registran por el costo de
adquisicion de las inversiones o
el valor del derecho en la fecha
de cumplimiento del
compromiso de compra.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado
y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversion y su
contrapartida afecta los
resultados del periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Mientras los rendimientos
vencidos no sean recaudados,
su monto se adicionara al
resultado de la valoracion del
respectivo titulo como un
mayor valor de éste.

Cuando el valor de la venta
sea mayor que el valor
registrado de la inversion, la
diferencia se abonara en
resultados como una utilidad
en Venta de Inversiones,
Negociables en Titulos de
Deuda. Si por el contrario, el
valor de la venta es menor que
el valor registrado de la
inversion, la diferencia se
cargara en resultados como
una Pérdida en Venta de
Inversiones, Negociables en
Titulos de Deuda.

12
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Para mantener
hasta el
vencimiento

Hasta su
vencimiento

Titulos respecto de
los cuales se tiene el
propésito serio y la
capacidad legal,
contractual,
financiera y
operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su
plazo de maduracion
o redencion.

Con los valores o
titulos clasificados
como inversiones
hasta el vencimiento
no se pueden
realizar operaciones
de liguidez, como
tampoco
operaciones de
reporto o repo,
simultaneas o de
transferencia
temporal de valores
TTV, salvo que se
trate de las
inversiones
forzosas u
obligatorias suscritos
en el mercado
primario y siempre
que la contraparte
sea el Banco de la
Republica, Direccion
General de Crédito
Publico y del Tesoro
Nacional o las
entidades vigiladas
porla
Superintendencia
Financiera de
Colombia.

En forma exponencial a
partir de la tasa interna
de retormno calculada en
el momento de la
compra.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

La actualizacion del valar
presente se contabiliza como
un mayor valor de la inversion
y su contrapartida se registra
en el estado de resultado del
periodo; el recaudo de los
rendimientos se contabiliza
como un menor valor de la
inversion con cargo a cuentas
por cobrar.

Este procedimiento se realiza
diariamente.
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De igual manera,
podran ser
entregados como
garantias en una
camara de riesgo
central de
contraparte, con el
fin de respaldar el
cumplimiento de las
operaciones
aceptadas por ésta
para su
compensacion y
liquidacion.

Disponibles
para la venta -
Titulos
participativos

Sin plazo

Los valores o titulos
y en general
cualquier tipo de
inversion que no se
clasifiqgue como
inversiones
negociables o como
inversiones para
mantener hasta el
vencimiento.

Las inversiones en
valores participativos
se valoran
dependiendo si cotizan
o no en bolsa, asi:

Valores Participativos
inscritos en el Registro
Nacional de Valores y
Emisores (RNVE).

Los valores
participativos inscritos
en el RNVE y listados
en bolsas de valores en
Colombia, se valoran
de acuerdo con el
precio determinado por
el proveedor de precios
de valoracion
autorizados por la
Superintendencia
Financiera de
Colombia, seccionado
por la entidad.

¢ Valores participativos
no inscritos en bolsa
de valores.

Alta y Media bursatilidad

La actualizacion del valor de
mercado de los titulos de alta
o media bursatilidad, se
contabiliza como una ganancia
o pérdida acumulada no
realizada, dentro de las
cuentas del

patrimonio, con abono o cargo
a la inversion.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los dividendos o utilidades
que se reparten en especie o
en efectivo, incluidos los
provenientes de la
capitalizacién de la cuenta
revalorizacion del

patrimonio, con abono o cargo
a la inversion.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

El efecto de la valoracién de la
participacion determinada de
conformidad con el método de
variacién patrimonial se
contabiliza en la respectiva
cuenta de ganancias o
pérdidas no realizadas (ORI)
con cargo o abono a la
inversion.
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Se valoran por el precio
que determine el
proveedor de precios.
Cuando el proveedor
de precios no cuenta
con metodologia para
determinar el precio,
las entidades deberan
aumentar o disminuir el
costo de adquisicion en
el porcentaje de
participacion que
corresponda al
inversionista sobre las
variaciones
subsecuentes del
patrimonio del
respectivo emisor.

Las inversiones en
titulos participativos se
valoran de acuerdo con
el indice de bursatilidad
gue mantengan en la
fecha de valoracion,
asi:

Baja o minima
bursatilidad o sin
ninguna cotizacién se
valoran mensualmente
aumentando y
disminuyendo el costo
de adquisicion en el
porcentaje que
corresponda al PA
sobre las variaciones
de las cuentas del
patrimonio del emisor
calculadas con base en
los Ultimos estados
financieros certificados.

Dichos estados no
pueden ser anteriores a
seis (6) meses
contados desde la
fecha de la valoracion,
o los mas recientes,
cuando sean conocidos
y dictaminados.

Los dividendos que se
repartan en especie o efectivo
se deben registrar como
ingresos ajustando la
correspondiente cuenta de
ganancias o pérdidas no
realizadas (maximo hasta su
valor acumulado) y si es
necesario también el valor de
la inversion en la cuantia

del excedente sobre aquella
cuenta.

Baja o minima bursatilidad o
sin ninguna cotizacién:

- La diferencia entre el valor
de mercado o valor de la
inversion actualizado y el
valor por el cual se
encuentra registrada la
inversién, se contabiliza,
asi:

- Si es superior, en primera
instancia disminuye la
provision o desvalorizacién
hasta agotarla y el exceso
se registra como superavit
por valorizacién.

Si es inferior, afecta el
superavit por valorizacion
hasta agotarlo y el exceso
se registra como una
desvalorizacion en el activo.

= Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
especie, incluidos los
provenientes de la
capitalizacion de la cuenta
revalorizacion del
patrimonio, se registra como
ingreso la parte que ha sido
contabilizada como
superavit por valorizacion,
con cargo a la inversion y se
revierte dicho superavit.

15
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Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
efectivo, se registra como
ingreso el valor contabilizado
como superavit por
valorizacién, revirtiendo dicho
superavit y el monto de los
dividendos que excede el
mismo se contabiliza como un
menor valor de la inversion.

b) Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de clasificacion, el respectivo
valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o titulo,
cuando quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha
reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacién financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacion cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

o Procesos de fusién que conlleven la reclasificacién o la realizacion de la inversion, con el propdsito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida
por la entidad resultante.

s  Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento,
hay lugar a su reclasificacion cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion:

. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decisién de enajenacion
de la inversion o el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de
esa fecha.

° Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversién.

e  Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propésito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida

por la entidad resultante.

e  Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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. La inversién pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a
inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracion y contabilizacion de estas ultimas; en consecuencia,
las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversion, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia la
reclasificacién efectuada, a més tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando
las razones que justifican tal decision y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propésito de formar parte de las inversiones negociables, no pueden valver
a ser reclasificados.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracion y contabilizacion de estas uUltimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben
reconocer como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

3.5 Instrumentos Financieros — Cuentas por Cobrar

El Fondo de Inversion Colectiva debera reconocer una cuenta por cobrar cuando, se convierta en parte obligante (adquiere
derechos), segln los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede al momento en que se presta el servicio o se
hace una venta.

Clasificacion Cuentas por Cobrar

El Fondo de Inversion Colectiva debera clasificar las cuentas por cobrar dentro del grupo de activos valorados al costo
amortizado ya que cumplen con las siguientes condiciones:

° El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo para obtener los flujos de caja
contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el valor del capital pendiente.

a) Medicién Inicial

El Fondo de Inversién Colectiva deberé medir al inicio las cuentas por cobrar por el valor razonable de la contraprestacion
por recibir. Para cuentas por cobrar a largo plazo (mayores a un afio), que no devengan intereses o tienen una tasa de
interés que es inferior a la tasa del mercado para cuentas por cobrar similares, el valor razonable debera ser estimado
como el valor presente de todos los cobros de efectivo futuros descontado, utilizando la tasa de interés de mercado
dominantes para instrumentos similares (en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés y otros factores) con
calificaciones crediticias parecidas. Todo valor adicional prestado debera ser reconocido en el estado de resultados, a
menos que cumpla con los requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de activo. Para cuentas por cobrar a
largo plazo (mayores a un afio), que devengan intereses y cuya tasa es superior a la tasa de mercado, el valor razonable
debera ser el valor del servicio prestado, el valor del bien vendido o el valor desembolsado. Para cuentas por cobrar de
corto plazo (inferiores a un afo) sin pago de intereses o que tengan una tasa de interés que es inferior a la tasa de mercado
para préstamos similares, su medicion inicial debera ser el valor razonable del servicio prestado, del bien vendido o del
valor desembolsado.

b) Medicion Posterior
El Fondo de Inversién Colectiva deberd, después del reconocimiento inicial, realizar las siguientes actividades:
e Medir las cuentas por cobrar al costo amortizado.

e  Aplicar los requerimientos de deterioro de valor.
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3.6  Aportes efectuados por los adherentes del Fondo

Los aportes de patrimonio del Fondo se reconoceran por el valor recibido de los inversionistas y no seran objeto de
remedicion posterior.

El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva, también conocido como valor de cierre al final del dia, estara dado por la
sumatoria del valor de cierre al final del dia de cada una de las participaciones que lo integran.

A su vez, el valor de cierre al final del dia de cada participacion estara compuesto por el monto del valor de pre-cierre en
el dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y la retencién
en la fuente. Por su parte, el valor de pre-cierre de cada participacion se calculara a partir del valor neto o de cierre de
operaciones del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados durante el dia (Ingresos menos Gastos).

Parégrafo: El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva sera expresado en moneda y en unidades al valor de la unidad
que rige para las operaciones del dia.

El valor inicial de la unidad para cada tipo de participacion definido para el Fondo de Inversién Colectiva sera de diez mil
pesos ($10.000) a la entrada en operacién del Fondo de Inversion Colectiva. Después de la entrada en operacion, el valor
de la unidad sera diferente para cada tipo de participacion.

3.7 Ingresos
Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan importes a cobrar por
los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. El Fondo de Inversion Colectiva
reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios
econoémicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades
del Fondo, tal como se describe a continuacién. El Fondo de Inversién Colectiva basa su estimacién de devoluciones sobre la
base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de
cada acuerdo.

3.71 Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar o préstamo esta
deteriorado, la Compafiia reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, usando el tipo de interés efectivo original del instrumento, y si aplica reversa el descuento como parte de los ingresos
por intereses. Los ingresos por intereses de cuentas por cobrar y préstamos de dudoso recaudo se registran de acuerdo con
el tipo de interés efectivo original.

3.8 Gastos
Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones de los beneficios econdmicos futuros, relacionados con una

reduccién en los activos financieros o un aumento en los pasivos, generando disminuciones en los aportes.
Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios, comisiones, intereses.
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3.9 Impuestos y retenciones

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no es contribuyente del impuesto sobre la renta segun el articulo 23-1 E.T,,
ni contribuyente del impuesto de Industria y comercio, sin embargo, esta obligada a presentar declaracién de ingresos y
patrimonio de conformidad con el articulo 598 Estatuto Tributario E.T.

El fondo efectia retencion en la fuente del 7% al momento del pago sobre los ingresos que se distribuyan entre los
suscriptores a los inversionistas en los términos establecidos en el articulo 368-1 del Estatuto Tributario (E.T.) y por los
demas conceptos que aplican a las actividades derivadas de la operacién del mismo. El Fondo reconoce los importes por
los gravamenes al movimiento financiero generado por las transacciones financieras realizadas segun lo establece el
articulo 871 del Estatuto Tributario (E.T.)

NOTA 4- CAMBIOS NORMATIVOS

4.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia
cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019 o que pueden ser aplicadas de manera
anticipada

El Decreto 2483 de 2018 compild y actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de
2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, aunque su aplicacion podria
ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los andlisis efectuados por el Fondo de Inversion Colectiva
se describe a continuacion.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF 16 con fecha de
aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacion de arrendamientos, incluyendo NIC 17 arrendamientos,
CINIIF 4 determinacién si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacién de arrendamiento
operativo y SIC 27 evaluacién de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de situacién
financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el derecho para
usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos
del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy
bajo valor. El tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las
actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos
financieros u operativos.

Hasta la fecha el Fondo de Inversion colectiva no posee operaciones que puedan clasificar como un arrendamiento, por lo

cual no se espera impacto sobre la adopcién de esta nueva norma considerando que el Fondo de Inversién colectiva no
posee contratos y/o servicios con arrendamientos implicitos.
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4.2  Nuevanorma e interpretacion emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) que ain no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos
y a contratos de inversién emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar €l efecto que
los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion
anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una
amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas
segin la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento
financiero de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

(a) Identificar4 como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro significativo
de la otra parte (el tenedor de la péliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la poliza de seguro si ocurre
un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las obligaciones de
desempernio diferentes de los contratos de seguro.

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira,

(d) Reconoceray medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de
efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la informacion disponible sobre
los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la informacién de mercado
observable; mas (si este valor es un pasivo) o menos (si este valor es un activo), o (ii) Un importe que representa la
ganancia no acumulada (devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio contractual).

(e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad proporciona la
cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se convierte
en productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

(f) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro
y los gastos o ingresos financieros por seguros. -

() Revelara informacion para permitir que los usuarios de los estados financieros evallGen el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de una entidad. Para ello, una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes
reconocidos en sus estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (i) los juicios significativos, y
cambios en esos juicios, realizados al aplicar la Norma; v (iii) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos
dentro del alcance de esta Norma.
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El Fondo de Inversién Colectiva no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que
desarrolle contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medird su activo o pasive por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Una vez efectuado el analisis por parte del Fondo de Inversién Colectiva, se concluye que esta norma no tiene impacto en
el negocio, considerando que el Fondo de Inversién Colectiva no es contribuyente del impuesto sobre la renta.
NOTA 5. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo a 31 de diciembre, estd representado en pesos colombianos, en cuentas de ahorro las cuales generan
rendimientos financieros de acuerdo a las tasas efectivas de cada banco. El saldo comprende lo siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre
2018 2017
Cuentas de Ahorro 1,709,449 622,120
Cuentas Corriente 212 57
Total Activos Disponible 1,709,661 622,177

A continuacion, se revela el detalle de las cuentas de ahorros y corrientes del Fondo

Al 31 de diciembre de 2018

Cuenta de ahorro Cuenta corriente Total
Bancolombia 112,002 66 112,068
HELM BANK S.A 100,246 - 100,246
Banco de Occidente 342,766 60 342,826
Bancoomeva 1,154,435 86 1,154,521
Total 1,709,449 212 1,709,661
Al 31 de diciembre de 2017

Cuenta de ahorro Cuenta corriente Total
Bancolombia 490,083 - 490,083
Bancoomeva 132,037 57 132,094
Total 622,120 57 622,177

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no existian restricciones sobre el efectivo.
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NOTA 6. - INVERSIONES

A 31 diciembre, este saldo comprendia lo siguiente:

Inversiones a valor razonable con cambio en resultados - Instrumentos

de deuda (1)

Inversiones a valor razonable con cambio en resultados - Instrumentos

de patrimonio (2)
Titulos, titulos valores y demés derechos de
contenido econémico (1)

Total Activos Inversiones

(1) Inversiones conformadas por titulos de renta fija y libranzas.

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2018
10,684,931 6,485,733
1,617,103 204,325
4,860,203 -
17,162,237 6,690,058

(2) Inversiones conformadas por participaciones en Fondos de inversion colectiva externos,

El siguiente es el detalle de las inversiones por emisor:

Al 31 de diciembre de 2018

. ¥ Instrumentos | Instrumentos
Emisor Calificacion de Patrimanilo dé Dauda Total general

800162271-FDO INV COLECTIVA ABIERTO VPL 1 AAA 4,240 - 4,240
900847282-FIC ATESORAR CORPORATIVO | NA 344,990 - 344,990
901100007-FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

FIC AVANZAR VISTA AAA 1,267,873 - 1,267,873
800096329-FINDETER NACION - 2,090,764 2,090,764
800149923-BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE

COLOMBIA S.A AAA - 500,135 500,135
800225385-CF ARCO GRUPO BANCOLDEX AAA - 506,640 506,640
860002964-BANCO DE BOGOTA AAA - 321,933 321,933
860003020-BANCO BBVA COLOMBIA AAA - 112,118 112,118
860024414-BANCO MULTIBANK AA - 410,516 410,516
860029386-CF GM FINANCIAL AAA - 831,104 831,104
860034313-BANCO DAVIVIENDA AAA - 1,120,074 1,120,074
860034594-BANCO SCOTIABANK COLPATRIA AAA - 150,215 150,215
860051894-BANCO FINANDINA AA+ - 707,344 707,344
890200756-BANCO PICHINCHA AA B 532,200 532,200
890300279-BANCO DE OCCIDENTE AAA - 56,465 56,465
830903937-BANCO ITAU AA+ - 380,899 380,899
890903938-BANCOLOMBIA AAA - 740,431 740,431
900047981-BANCO FALABELLA AAA - 905,270 905,270
900200960-BANCO PROCREDIT AA+ - 305,262 305,262
900406150-BANCO COOMEVA AA- - 505,325 505,325
900688066-CF JURISCOOP A - 100,836 100,836
900877629-CF RCI COLOMBIA AAA - 407,400 407,400
900387878-KREDIT PLUS SAS NA - 143,556 143,556
900503708-CREDIBANCA SAS NA - 548,825 548,825
900516574-FINSOCIAL SAS NA - 4,167,822 4,167,822
Total General 1,617,103 15,545,134 17,162,237
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Al 31 de diciembre de 2017

Instrumentos Instrumentos
Emisor Calificacion de de Total General
patrimonio deuda

900847282-FIC ATESORAR CORPORATIVO | AAA 204,325 - 204,325
899999090-GOBIERNO MINISTERIO DE HACIENDA NACION - 3,530,870 3.530,870
860034313-BANCO DAVIVIENDA AAA - 506,680 506,680
890903937-BANCO ITAU AA+ - 609,654 609,654
890903938-BANCOLOMBIA AAA - 204,956 204,956
890903938-BANCOLOMBIA AAA - 501,430 501,430
900200960-BANCO PROCREDIT AA+ - 101,935 101,935
860034313-BANCO DAVIVIENDA AAA 204,484 204,484
900516574-FINSOCIAL SAS N/A - 825,724 825,724
Total General 204,325 6,485,733 6,690,058
El detalle de las inversiones por maduracion se presenta a continuacion:
Al 31 de diciembre de 2018

P Menos de 1 De1a2 De2a3 De3a4 Mas de 5 Total
Claan Invarsion ano afnos afos anos anos General

Instrumentos de Patrimonio 1,617,103 - - - - 1,617,103

Instrumentos de deuda 13,266,694 739,832 578,294 386,688 573,625 15,545,134
Total 14,883,797 739,832 578,294 386,688 573,625 17,162,237
Al 31 de diciembre de 2017

Menos de 1 De1a2 Ded4as Mas de 5 Total
Clusg Immaion aio afos anos arnos general

Instrumentos de Patrimonio 204,325 - - - 204,325

Instrumentos de deuda 2,043,993 204,484 501,430 3,735,826 6,485,733
Total general 2,248,318 204,484 501,430 3,735,826 6,690,058

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

A 31 de diciembre, este saldo comprendia lo siguiente:

Comisién Fiduciaria (1)

Comisién administracion de Valores (2)
Honorarios (3)

Impuestos por pagar

Total cuentas por pagar

(1

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
20,618 4,729
1,659 -
9,720 “
4,525 28
36,522 4,757

Corresponde al saldo de la comisién como Gnico beneficio por la gestién del Fondo de Inversién Colectiva expresada

en términos efectivos anuales, descontada diariamente y calculada con base en el valor neto o del patrimonio del dia

anterior de cada tipo de participacion.

Corresponde a la comisién por custodia de valores

(2)
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(3) Corresponde a los honorarios por servicios profesional de Revisoria Fiscal afio 2018

NOTA 8.- ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS INVERSIONISTAS
El movimiento en valores de patrimonios especiales a 31 de diciembre, es el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo anterior 7,307,478 -
Aportes 30,202,928 7,310,520
Retiros (18,675,030) (3,042)
Activos netos atribuibles a los adherentes 18,835,376 7,307,478
Las unidades del Fondo al 31 de diciembre de 2018 se detallan asi:
Cantidad de unidades 1.749.240,27
Valor de unidad $10.767,7469
Las unidades del Fondo al 31 de diciembre de 2017 se detallan asi:
Cantidad de unidades 719,918.47
Valor de unidad $10.150,4240
NOTA 9.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Este saldo comprendia lo siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Ingreso por Rendimientos Financieros (1) 40,486 3,679
Utilidad en valoracion de Inversiones en titulos de deuda (2) 779,485 39,241
(Uzt;hdad en valoracién de Inversiones negociables en titulos participativos 29778 4,325
Utilidad en venta de inversiones 1,122 13
Diversos (3) 2,452 26
Total ingresos de actividades ordinarias 853,323 47,284

(1) Corresponde a los intereses bancarios derivados de las cuentas de ahorro del FIC,
(2) Corresponde a la valoracion de las inversiones al cierre del periodo.

(3) Corresponde a otros ingresos operacionales producto de penalizacion. De acuerdo al reglamento del Fondo, se da
lugar a este cobro si los inversionistas solicitan la redencion total o parcial de sus derechos antes del cumplimiento
del pacto de permanencia establecido, el cual en ningin caso sera mayor al 1% del monto de redencién solicitado y
cuyo célculo se detalla a continuacion:

Porcentaje maximo de Penalidad (1%))] 5 Santasoal Fanciinions
. - ¥ T iento
Pacto de Permanencia (180 dias) J S R RIRE e

Penalidad = Monto solicitado *
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NOTA 10. - GASTOS

Este saldo comprendia lo siguiente:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
Gastos
Gastos por Comisiones (1) 174,010 10,701
Pérdida en venta de inversiones 670 291
Honorarios Revisoria Fiscal 10,710 -
Impuestos y tasas 874 23
Diversos 2 -
Rendimientos abonados (2) 667,057 36,269
Total gastos 853,323 47,284
(1) Corresponde al cobro de comisiones por administracion del FIC.
(2) Corresponde a los rendimientos abonados a los adherentes del Fondo.

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

El Fondo al 31 de diciembre de 2018, no tenia contingencias que la administracién conociera en materia fiscal,
administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra del fondo.

NOTA 12. - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGO

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracién de riesgo dirigida por la Junta Directiva, apoyada por el
Comité de Inversiones y llevada a cabo por el Area de Riesgo. Su objetivo principal es verificar el cumplimiento de las
normas vigentes establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, limites, estrategias y controles
adoptados en el interior de la Fiduciaria. Estas labores se fundamentan dentro de los criterios de administracion de riesgos
sefialados por la Superintendencia Financiera en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995),
especificamente en los siguientes capitulos:

e Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez".
e  Capitulo XXl “Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado”.
o Capitulo XXIIl “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo”,

Alcance: El area de Riesgo es la encargada del monitoreo diario del cumplimiento de los limites normativos y particulares
de los Fondos de Inversion Colectiva administrados por la Fiduciaria. Ademas de informar a la alta gerencia y front office.

En particular para la medicion de riesgos de mercado, valoracién y contabilizacién de portafolios de inversiones de renta
fija, divisas y derivados, se cuenta con los recursos tecnolégicos apropiados para su control y seguimiento. Adicionalmente
se tiene una adecuada segregacion de funciones entre las actividades del front, middle y back office.

En cuanto al riesgo de liquidez, el Comité de Inversiones hace seguimiento al indicador de riesgo de liquidez IRL el cual
es calculado por el drea de riesgo y refleja el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos
y el maximo retiro probable, como porcentaje del volumen que mantienen los activos liquidos, validando asi la capacidad
para cumplir con las obligaciones en el corto plazo.
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El riesgo de crédito asociado a las inversiones del Fondo de Inversién Colectiva es controlado mediante la aprobacion de
cupos por parte del Comité de Inversiones y la Junta Directiva. Para garantizar y monitorear el cumplimiento de estos
cupos, la fiduciaria cuenta con herramientas como el médulo de cupos del aplicativo en el cual se registran y valoran las
inversiones y adicionalmente se complementa con el madulo de cupos de contraparte del sistema transaccional Mercado
Electrénico Colombiano (MEC) el cual es también administrado por el area de riesgo.

Para identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos operativos de los procesos de la entidad, se cuenta con los
siguientes elementos:

e Matrices de Riesgo: Permiten a la Fiduciaria identificar los riesgos por factor de riesgo y tipo de evento asociados a
cada uno de los procesos, asi como especificar las actividades de control ejecutadas por los diferentes procesos que
permiten mitigar los riesgos.

e Mapas de Riesgo: Permiten establecer el perfil de riesgo de manera individual (para cada uno de los procesos) y
consolidada para la entidad.

° Registro de Eventos: Permite realizar seguimiento a la base datos de eventos de riesgo operacional (Eventos Tipo
A: Generan pérdidas y afectan el estado de resultados de la entidad, eventos Tipo B: Generan pérdidas y no afectan
el estado de resultados de la entidad y eventos Tipo C: No generan pérdidas y por lo tanto no afectan el estado de
resultados de la entidad.) materializados en la Fiduciaria con sus correspondientes planes de accion.

e Conciliacién Contable: Permite identificar los eventos de riesgo operacional que han generado pérdida y han afectado
el Estado de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad Fiduciaria.

] Seguimiento e implementacién de Planes de Accion: Permite identificar con evidencias que eventos de riesgo cuentan
con planes de accién y si los mismo permiten reducir la probabilidad de ocurrencia o el impacto y si los mismos se
implementaron de acuerdo a lo definido por el responsable del proceso.

Adicionalmente, el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo se complementa con las siguientes herramientas:

. Capacitacion: Permite sensibilizar a los funcionarios y/o proveedores de la Fiduciaria sobre la importancia del Sistema
de Administracién de Riesgo Operativo dentro del funcionamiento integral de la organizacion. Esta se realiza en varias
instancias: Induccién, Virtual, Especifica, Anual Regulatoria, Proveedores.

. Aplicativo de registro de Riesgo Operacional.

RIESGO FINANCIERO
Las politicas y criterios establecidos en Fiducoomeva para la identificacién, medicion, control y monitoreo de los diferentes
riesgos, se han definido e implementado de conformidad con la norma vigente expedida por la Superintendencia Financiera

de Colombia (Circular Béasica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica) para los siguientes sistemas de
administracion de Riesgo:

=  Sistema de Administracién de Riesgo de Contraparte (SARC)
] Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL)
e  Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM)

La Fiduciaria cuenta con el Comité de Inversiones que sirve como apoyo para la Junta Directiva en la administracién y
gestién integral del riesgo.

26



/éfééducoomewa

Sistema de Administracion de Riesgo de Contraparte, SARC.

El SARC, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de contraparte al que se ve expuesta en el ejercicio de
administracion de portafolios de inversion. Se entiende como riesgo de crédito y/o contraparte la probabilidad de pérdidas
incurridas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contrapartes con las cuales realiza operaciones de
mercado monetario y compra de valores.

La Fiduciaria ha definido los siguientes modelos para el otorgamiento de cupos para emisores, contrapartes, sociedades
comerciales y originadores de cartera respaldada en libranzas:

] Modelo Camel para el otorgamiento de cupos para entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

° Modelo de otorgamiento de cupos para entidades No vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La metodologia empleada en cada modelo, se encuentra plasmada en el Manual del Sistema de Administracion de Riesgo
de Contraparte, el cual ha sido aprobado por la Junta Directiva.

El Comité de inversiones, se encarga de monitorear el proceso de medicion y utilizacion de los cupos de emisor, contraparte
y originador a través de informes presentados por la Direccion de Riesgo Financiero.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de contraparte de acuerdo con las politicas, mediciones y controles
establecidos en el Sistema de Administracién de Riesgo de Contraparte el cual comprende:

] Revision semestral de las calificaciones de riesgo de los emisores, contrapartes y originadores.
° Asignacién semestral de cupos a través de los modelos de otorgamiento.

e Revision por parte del Comité de Inversiones.

° Aprobacion por parte de la Junta Directiva.

e Parametrizacién de cupos en los aplicativos core del negocio.

o Control diario de uso de cupos de emisores, contrapartes y originadores.

Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, SARL.

El SARL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de liquidez, entendido como la posibilidad de no poder
cumplir con las obligaciones de pago que surgen en la dindmica del negocio en las fechas pactadas debido a la insuficiencia
de recursos liquidos; lo que conlleva a la necesidad de liquidar posiciones en activos para cubrir los flujos generados por
Sus pasivos.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de liquidez de sus Fondos de Inversién Colectiva de acuerdo con lo previsto
en la norma emitida por la Superintendencia Financiero de Colombia, especificamente en lo dispuesto en la Circular Basica
Contable y Financiera, capitulo VI, reglas relativas al sistema de administracion del

riesgo de liquidez, que comprende:

e Medicion diaria del indicador de Riesgo de Liquidez, IRL.

. Transmisién semanal a la Superintendencia Financiera de Colombia.

° Medicién mensual del perfil de aportes y retiros de los FIC.

° Pruebas de estrés sobre la liquidez del portafolio de inversiones.

° Medicién mensual de efectos adversos en el retiro neto probable de los FIC.
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Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado, SARM.

El SARM, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir
en pérdidas asociadas a la disminucion del valor de los portafolios de inversién que administre, propios y/o de terceros,

por efecto de cambios en las tasas y precios de los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o
fuera del balance.

La exposicion al riesgo de mercado de los portafolios de inversion que administra la Fiduciaria, se mide empleando la
metodologia sugerida por la Superintendencia Financiera de Colombia en su capitulo XXI de la Circular Basica Contable
y Financiera, anexo 2. La medicién del valor en riesgo de mercado, denominada VaR representa la posible pérdida que
el portafolio de inversiones podria presentar ante cambios en las tasas de interés, precio de las acciones y carteras
colectivas en el mercado colombiano.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de mercado de sus Fondos de Inversion Colectiva de acuerdo con lo previsto
en la norma emitida por la Superintendencia Financiero de Colombia, que comprende:

° Medicion diaria del valor en riesgo de mercado VaR.

e Transmisién mensual a la Superintendencia Financiera de Colombia.
° Seguimiento diario a las utilidades del portafolio.

. Pruebas diarias a la valoracién de inversiones.

] Control diario de limites de reglamentos.

e Control a la grabacion de llamadas y correos.

Medicion del Valor en Riesgo de Mercado VaR

El Comité de Inversiones y la Junta Directiva de la Fiduciaria han definido como politica de control, una exposicién maxima
al riesgo de mercado, reflejada como la relacién entre el valor en riesgo de mercado, VAR vy el total del portafolio de
inversiones del FIC que deberd ser menor e igual al 2%. Esta politica obedece a un perfil de riesgo conservador que
pretende obtener la mejor rentabilidad minimizando la exposicién al riesgo de mercado.

SISTEMA PARA LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO - SARLAFT

Atendiendo lo dispuesto en la Circular Basica Juridica 029 de 2014 parte | — Titulo IV — Capitulo IV de la Superintendencia
Financiera de Colombia, los articulos 102 al 107 del Estatuto Organico del Sistema Financiero y las 40 recomendaciones
del Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI), nuestra entidad presenta resultados satisfactorios en la gestién
adelantada con relacién al Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo
(SARLAFT), los cuales se ajustan a la regulacion vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta
Directiva.

Fiducoomeva S. A. ha adoptado paliticas, controles y procedimientos, basados en la premisa de administracién del riesgo
que incluye el conocimiento del cliente y de sus operaciones con nuestra entidad, definicion de segmentos de mercado
atendidos, segmentacion de los clientes, productos, canales de distribucion vy jurisdicciones, monitoreo de transacciones,
capacitacion a los colaboradores y reportes a las autoridades competentes. Los procedimientos y reglas de conducta
sobre la aplicacion de todos los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencién del Lavado de Activos y de la
Financiacién del Terrorismo estan contenidos en el Manual de Procedimientos SARLAFT y el Coédigo de Conducta
aprobados por la Junta Directiva, los cuales son de obligatorio cumplimiento por todos los colaboradores de la Fiduciaria.
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FATCA y CRS

La Fiduciaria ha adoptado una cultura organizacional, politicas, controles y procedimientos para dar cumplimiento a los
lineamientos establecidos por la Ley Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) y el Intercambio Automético de Informacion
en Asuntos Tributarios (CRS), desarrollo tareas como, analisis del impacto en la fiduciaria, capacitacién a los funcionarios,
inscripcién de la fiduciaria ante el servicio de rentas internas (IRS - Internal Revenue Service) para el cumplimiento
especifico de la Ley FATCA y obtener los respectivos Global Intermediary Identification Number (GIIN), modificacion a los
formularios de vinculacién de clientes, ajuste y definicion de procedimientos y politicas, asi como la definicién de un manual
de cumplimiento y la solicitud de ajustes a la herramienta tecnoldgica Core de la Fiduciaria para un mayor control y filtro
de informacion, entre otras actividades, certificando su participacion en dicha Ley de acuerdo a los requerimientos que
indican las resoluciones definidas por la DIAN,

RIESGO OPERATIVO

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXIII de la Circular Basica
Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) Fiduciaria Coomeva ha venido desarrollando un proceso integral de gestién y
control del riesgo operativo, para todos los procesos de la entidad.

Para este riesgo Fiduciaria Coomeva S.A. cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos que busca
mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comité de Riesgo se ha venido realizando durante el afio 2018 examinando entre otros temas, la gestién adelantada en
relacién con el monitoreo periédico del perfil de riesgo de la Fiduciaria, verificando que los riesgos se encuentren en los
niveles de aceptacién establecidos por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera
de Colombia y las normas aplicables vigentes.

Desde la Direccion de Riesgo Operativo se viene trabajando en la cultura de reporte de eventos de riesgo, teniendo en

cuenta que esto le permite a la fiduciaria conocer las fallas que se estén presentando y de esta manera enfocarse en dar
prioridad a la mitigacion de éstas.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacién financiera del Fondo de Inversién Colectiva.
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