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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Participes del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino administrado por Fiduciaria
Coomeva S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Fondo de Pensiones Voluntarias Platino en adelante el
Fondo administrado por Fiduciaria Coomeva S.A. en adelante la Sociedad Fiduciaria, los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y los estados de resultados, de
cambios en los activos netos de los participes y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los registros auxiliares del Fondo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2020 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a
su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en
desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de administracion implementados por la
Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo.

Bases parala opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino administrado por Fiduciaria Coomeva
S.A., de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA - por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del
IESBA.

PricewaterhouseCoopers S. A. S. Edificio La Torre de Cali, Calle 19 Norte No. 2N-29, Piso 7, Cali, Colombia ,
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A los sefiores Participes del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino administrado por Fiduciaria Coomeva S.A.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad Fiduciaria y de los encargados de la
direccion del Fondo sobre los estados financieros

La administracion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo es responsable por la
adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno
Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados
financieros de las entidades financieras, y por las politicas de control interno y de administracion de
riesgos que la administracion considerd necesarias para que la preparacion de estos estados financieros
esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo son
responsables por la supervision del proceso de reporte de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:
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A los sefiores Participes del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino administrado por Fiduciaria Coomeva S.A.

e [dentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

¢ Evallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyera que
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden causar que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evallo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Sociedad Fiduciaria, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.
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Olga Lucia Rosero Pabon

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
26 de febrero de 2021
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS PLATINO

CODIGO DEL NEGOCIO: 83714

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivos
Inversiones

Cuentas por Cobrar

Total activos

Pasivos
Cuentas por pagar
Total pasivos

Activos netos de los Participes

Activos netos de los Participes

Total activo netos de los Participes

Total pasivo y activos netos de los Participes

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

Notas de 2020 de 2019

6 5,159,969 4,302

7 8,754,663 69,444

8 122 2
13,914,754 73,748

9 23,087 807
23,087 807

10 13,891,667 72,941
13,891,667 72,941

13,914,754 73,748

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Fabio Ramirez Morales
Representante Legal (*) Contador (¥)

Tarjeta Profesional No. 182083-T

Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez
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OlgalLucia Rosero Pabon

Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.
Tarjeta Profesional No. 36890-T
Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.

(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS PLATINO

CODIGO DEL NEGOCIO: 83714

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE RESULTADOS

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo
comprendido entre el 22

Acumulado de marzo de 2019y el 31 de
Notas Ene - Dic 2020 diciembre de 2019

Ingresos 11

Ingresos financieros y otros ingresos 244,140 206
Utilidad en valoracién de Inversiones negociables en titulos participativos 219,301 2,042
Utilidad en valoracion de Inversiones negociables en instrumentos de deuda 17,078 -
Total ingresos 480,519 2,248
Gastos 12

Comisiones (137,938) (812)
Diversos (14,875) -
Rendimientos abonados inversionistas (327,706) (1,436)
Total gastos (480,519) (2,248)

Resultado del periodo - -

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Leonardo Fabio Ramirez Morales Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez Olgaiucia Rosero Pab6n
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.
Tarjeta Profesional No. 182083-T Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS PLATINO

CODIGO DEL NEGOCIO: 83714

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS PARTICIPES
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Resultados Total activos
Aportes Retiros del periodo netos

Saldo final al 31 de diciembre de 2018 - - - -
Cambio en los activos netos

Aportes de los Participes 72,941 - 72,941
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 72,941 - - 72,941
Cambio en los activos netos

Aportes de los Participes 28,318,399 (14,499,673) - 13,818,726
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 28,391,340 (14,499,673) - 13,891,667

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han
sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Leonardo Fabio Ramirez Morales Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez Olgz/lfucia Rosero Pabén
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.
Tarjeta Profesional No. 182083-T Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS PLATINO

CODIGO DEL NEGOCIO: 83714

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Flujo de efectivo de actividades de operacién
Resultado del periodo

Cambios en los activos y pasivos netos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversiéon
Aumento en inversiones
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento en activos netos de los Participes
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al finalizar el periodo

Al 31 de diciembre de

Por el periodo
comprendido entre el 22
de marzo de 2019y el 31

2020 de diciembre de 2019
(120) )
22,280 807
22,160 805
(8,685,219) (69,444)
(8,685,219) (69,444)
13,818,726 72,941
13,818,726 72,941
5,155,667 4,302
4,302 -
5,159,969 4,302

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados

financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Fabio Ramirez Morales
Representante Legal (*) Contador (*)

Tarjeta Profesional No. 182083-T

Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez
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Olgd Lucia Rosero Pab6n

Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.
Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS PLATINO
Cédigo del negocio: 83714
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020y 2019
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

NOTA 1. - ENTIDAD REPORTANTE

a) Fiduciaria Coomeva S. A. Sociedad administradora del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino

Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la Sociedad Fiduciaria, es una sociedad comercial constituida mediante escritura publica
numero 1671 del 25 de mayo de 2016 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por la Superintendencia
Financiera de Colombia: Resolucién 0488 del 26 de abril de 2016, con un término de duracién que expira en 2066. La sociedad
tiene su domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 - 50 y se encuentra sometida a inspeccion,
vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucion No. 1576, fechada el 19 de diciembre de 2016, autoriz6 su
funcionamiento, y la administracion de la Fiduciaria definio el inicio de operaciones a partir del afio 2017.

La Sociedad Fiduciaria tiene como objeto social desarrollar las actividades propias de las sociedades de servicios financieros
organizadas como sociedades fiduciarias de que trata el articulo 29 del estatuto organico del sistema financiero, actuando en
calidad de fiduciario. Entre otras las actividades son las siguientes: tener la calidad de fiduciario, segun lo dispuesto en el
articulo 1226 del cédigo de comercio, celebrar encargos fiduciarios que tengan por objeto la realizacién de inversiones, la
administracion de bienes o la ejecucion de actividades relacionadas con el otorgamiento de garantias por terceros para asegurar
el cumplimiento de obligaciones, la administracion o vigilancia de los bienes sobre los que recaigan las garantias y la realizacién
de las mismas, obrar como agente de transferencia y registro de valores entre otras actividades.

La Sociedad Fiduciaria forma parte del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva, siendo subsidiaria de Bancoomeva S. A.
quien es su accionista mayoritario y posee el 94.86% de participacion en su patrimonio.

b) Fondo de Pensiones Voluntarias Platino

En desarrollo de su objeto social, la Fiduciaria constituyé el Fondo de Pensiones Voluntarias Platino, cuyo reglamento fue
autorizado por la Superintendencia Financiera el 11 de enero de 2018 e inicid operaciones el 22 de marzo de 2019.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la
Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en la Calle 13 No. 57-50 de la ciudad de Cali.

El objetivo del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino es la de encargarse de la gestion profesional de los recursos resultantes
de los aportes de los Participes y de los Patrocinadores, y de sus rendimientos, tanto en los planes abiertos como en los planes
institucionales, para generar prestaciones complementarias a los planes obligatorios de pensiones de jubilacion o invalidez, de
conformidad con los Articulos 168 y siguientes del Estatuto Organico del Sistema Financiero y demas normas aplicables.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino dispondra de las siguientes fuentes de recursos:

e Los aportes que realicen los Participes y los Patrocinadores al momento de la afiliacién al fondo y los que se reciban de
ellos posteriormente.

e Los intereses, rendimientos, dividendos, valorizaciones o cualquier otro tipo de ingreso generado por los activos del fondo.
e El producto de las operaciones de venta de activos.
e Los créditos que se obtengan para la adquisicion de Inversiones en el mercado primario con recursos de las lineas

especiales creadas por el Banco de la Republica con el objeto de fomentar la capitalizacién y democratizacion de
sociedades anénimas.
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e Otras que establezcan las disposiciones legales.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino cuenta con dos tipos de planes: Plan Individual Abierto y Plan Institucional de
Contribucién Definida.

El Plan Individual Abierto, es aquel en el que puede vincularse como participe cualquier persona natural que manifieste su
voluntad de adherirse al mismo y que retina los requisitos de afiliacion que se especifican en el Reglamento del Plan.

El Plan Institucional de Contribucién Definida, es aquel en el que sélo pueden ser participes los trabajadores o miembros de
las entidades patrocinadoras. En los planes de pensiones de contribucion definida debe definirse desde el momento de la
adhesion al plan por parte de la entidad patrocinadora, la forma de establecer la contribucién y la periodicidad de la misma a
cargo de la patrocinadorayy, si es el caso, de los participes, de tal manera que en todo momento se pueda establecer de manera
clara una equivalencia entre los aportes y las prestaciones futuras a que tienen derecho los beneficiarios.

El valor de las prestaciones dependera de los aportes acumulados, que cada participe tenga acreditados en el Fondo al
momento de retirarse del plan o al momento de iniciarse el pago de beneficios.

El Fondo de Pensiones Voluntarias ofrece diferentes opciones de portafolios que se ofrecen a los Participes y a las
patrocinadoras del Fondo para la diversificacion de su de inversion. Las diferentes opciones son:

e Portafolios de renta fija: Son portafolios que ofrecen exposicidon a activos y titulos de renta fija de diferentes calidades
crediticias en diferentes plazos y denominados en moneda local e internacional. Los titulos en que invierta pueden ser del
sector privado, asi como de deuda publica local y de emisores colombianos en el exterior. Estan constituidos para diferentes
perfiles de riesgo, y los plazos de inversion pueden ser corto, mediano y largo.

e Portafolios de renta variable: Son portafolios que ofrecen exposicion a activos de renta variable local e internacional. Son
portafolios disefiados para afiliados con perfil de riesgo alto, que tienen un horizonte de inversion de largo plazo (mas de
cinco afos).

e Portafolios especiales o alternativas cerradas: Son portafolios con caracteristicas particulares, respecto de los cuales
FIDUCOOMEVA puede establecer condiciones especificas, como fechas de estructuracién y finalizacion, plazo
determinado de duracién, tasas de retorno, comisiones. Estos portafolios pueden responder a oportunidades particulares
y especiales de mercado que se puedan presentar en relacién con los distintos activos en los que puede invertir el Fondo
de Pensiones voluntarias de FIDUCOOMEVA, entre los que se encuentran: titulos de renta fija y renta variable, fondos de
capital privado, titularizaciones, vehiculos inmobiliarios, bienes inmuebles, productos estructurados, entre otros. Las
caracteristicas de estos portafolios o alternativas cerradas estaran contenidas en las fichas técnicas que se pondrén a
disposicién de los participes y/o patrocinadoras de manera electronica en la pagina de fiduciaria o a través de los medios
gue estos hayan dispuesto al momento de la afiliacion.

De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y por todas aquellas normas que lo sustituyan o
modifiquen, los bienes del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora
ni de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios y, por consiguiente, constituirdn un patrimonio independiente y
separado de ésta, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta de los Fondo de Pensiones Voluntarias Platino, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestién y el manejo de los recursos.

Modificacion al reglamento del fondo

El 8 de julio del afio 2019, la Junta Directiva de Fiducoomeva S. A. mediante acta No. 35 aprobé modificar reglamento del
Fondo de Pensiones Voluntarias Platino y Reglamento Plan Institucional Fondo de Pensiones Voluntarias Platino.

La Superintendencia Financiera de Colombia, en ejercicio de la facultad contenida en el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.57 del
Decreto 2555 de 2010y en concordancia con lo sefialado en el articulo 173 del estatuto organico del sistema financiero, impartio
la autorizacién correspondiente.

Las modificaciones mencionadas quedaron como se muestra a continuacion:
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Fondo de Pensiones Voluntarias Platino

- Se efectuaron ajustes de forma al documento, donde se reemplazé la razon social de la sociedad fiduciaria por su sigla. Asi
mismo, se reformo la denominacion genérica del fondo de pensiones, incluyendo su nombre platino.

- Se modifico la forma de integracion de las asambleas de patrocinadores y de participes, asi como su forma de convocatoria
y celebracién de reuniones.

- Se modifico la forma de integracion del comité de control, asi como su forma de convocatoria y celebracion de reuniones.

- Se complementaron las obligaciones de la sociedad administradora sobre la elaboracion de informes, estados financieros y
los informes del actuario.

- Se adicionaron los gastos del Fondo de Pensiones Voluntarias sobre los honorarios de miembros del comité de control, los
de escrituracion, registro y renovacién de matriculas mercantiles.

Reglamento Plan Institucional

- Se complement6 el derecho de retiro de los participes indicando que las condiciones de retiro estaran definidas en el contrato
de adhesion suscrito con el patrocinador.

Impactos del Covid-19

Desde los primeros meses de 2020 el Coronavirus (COVID-19) se ha extendido por todo el mundo, generando el cierre de cadenas
de produccién y suministro e interrumpiendo el comercio internacional, lo que podria provocar una desaceleracion econdémica global
y afectar negativamente a diversas industrias. Las autoridades mundiales incluidas las colombianas han tenido que adoptar, entre
otras medidas, el cierre temporal de establecimientos y la cuarentena de personas en diversas zonas, lo cual implica que empleados,
proveedores, y clientes no puedan realizar sus actividades por un periodo de tiempo indefinido. Esta situacién, podria tener efectos
materiales adversos en los resultados de las operaciones, la situacion financiera y la liquidez de la Compafiia, que estan siendo
evaluados a diario por la administracion para tomar todas las medidas oportunas que permitan minimizar los impactos negativos
que pudieran derivarse de esta situacion. Los impactos que se han ido generado por esta situacion han sido reconocidos en los
estados financieros.

El impacto general en las operaciones del Fondo de pensiones Voluntarias como resultado de estos riesgos, podra modificarse
en funcion de distintas variables que afectan la actividad econémica y las medidas que se adopten, tanto a nivel nacional como
internacional. La Sociedad Fiduciaria Administradora se encuentran realizando un monitoreo permanente sobre la coyuntura a
fin de identificar los riesgos que se derivan de ésta para el Fondo y mitigar su posible impacto.

Al cierre de diciembre de 2020 y bajo los efectos de la emergencia sanitaria ocasionada por el coronavirus 0 COVID-19, la
Direccion de Riesgo Financiero definié pruebas de tension que permitieran recrear la capacidad de respuesta del Fondo para
atender retiros masivos de inversionistas, se simul6 la capacidad de respuesta del Fondo para atender retiros de inversionistas
iguales al 80% del valor del Fondo. La combinacion de disponible y la liquidez de su portafolio de inversiones permitiria al FPV
atender de manera oportuna el retiro de inversionistas. A la fecha de estos estados financieros y al corte de 31 de diciembre
de 2020, no se han identificado retiros masivos de participes del fondo que afecten su operatividad, liquidez y continuidad como
negocio en marcha.

Adicionalmente, la Administracion de la sociedad Fiduciaria Administradora del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino,
modifico su la estrategia de inversiones disefiada para cada mes dejando una mayor participacion de recursos liquidos prevista
para atender un posible retiro de inversionistas.

Nos encontramos efectuando monitoreo continuo de las disposiciones normativas expedidas por el Gobierno Nacional y las
autoridades territoriales en relacion con la Coyuntura relacionada con la reactivacion de distintos sectores cuya actividad se
encuentra suspendida, y poder adoptar las medidas sanitarias y de seguridad que sean requeridas a fin minimizar los impactos
en las operaciones del Fondo de Pensiones Voluntarias para asegurar la continuidad y sostenibilidad del negocio hacia
adelante.
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Las autoridades nacionales han levantado la cuarentena para entrar en una nueva fase de aislamiento selectivo, situacién que
ha contribuido a que el Fondo de Pensiones Voluntarias esté normalizando sus operaciones. Los impactos que se han ido
generado por esta situacion han sido reconocidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2020.

A continuacion, se describen algunos impactos observados en la situacién financiera y operaciones del Fondo de Pensiones
Voluntarias:

Deterioro de instrumentos financieros — cuentas por cobrar

A 31 de diciembre de 2020, las cuentas por cobrar registradas en el Fondo de Pensiones Voluntarias corresponden a recobros
entre los 3 portafolios del Fondo por concepto de impuestos. Al 31 de diciembre de 2020 no existen situaciones o afectaciones
producto del COVID- 19 que deban reconocerse en los estados financieros.

Valores razonables

La volatilidad de los precios en los mercados como resultado de la propagacién de COVID-19 afecté los valores razonables de
activos que para propositos contables se miden por el valor razonable en la fecha de presentacion de informacion financiera.
Durante el trimestre finalizado a 31 de diciembre 2020 se reconocieron en el estado de resultados ingresos por valoracion de
activos financieros (inversiones en Fics) por valor de $32,896 comparado con lo reconocido o a septiembre por valor de $
38.039

Vinculacién y retiro de Participes

A nivel del comportamiento del nimero de participes con corte a diciembre de 2020 en comparacion a junio y marzo 2020 el
Fondo de Pensiones Voluntarias ha tenido un incremento en sus participes (inversionistas), el cual se originé por el traslado al
Fondo de Pensiones Voluntario Platino, de los planes institucionales que tenian los asociados del Grupo Empresarial
Corporativo Coomeva en las administradoras Proteccion y Porvenir.

El nimero de participes con corte a marzo, junio, septiembre y diciembre del afio 2020, es el siguiente:

Nro. de Participes
Plan A marzo A junio A septiembre A diciembre
2020 2020 2020 2020
1- Plan Individual 19 39 56 77
2- Plan Institucional Coomeva 2,010 2,041 2,460 2,415
f\-hl(:)’:zr;\g Institucional Coomeva 46 46 46 43
Total 2,075 2,126 2,562 2,535

Negocio en marcha

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva, prepara los estados financieros sobre la
base de un negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la Gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto
de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de
ninguna situacion que le haga creer que el Fondo no tenga la habilidad para continuar en operacion durante al menos los
proximos 12 meses y que la base contable de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada
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NOTA 2. - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Patrimonio Auténomo se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafiol hasta el afio 2018),
sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden
diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos han sido preparados sobre
la base del costo histdrico.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino en su calidad de fideicomiso de inversion, lleva su contabilidad independiente de la
sociedad fiduciaria y de los demas negocios fiduciarios.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino ha sido clasificado en el marco normativo aplicable al grupo 1 NIIF plenas.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas
en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos contintian aplicando
lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros, se presentan a continuacion:

2.1 Bases de presentacion
Los estados financieros que se acomparfian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

e El estado de situacion financiera que se acompafa esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el cual
comienza presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos 0 menos exigibles.

e El estado de resultados que se acompafia esta presentado de acuerdo con el objeto del Fondo de Pensiones Voluntarias
Platino el cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos
en el resultado basado en su naturaleza.

e El estado de flujo de efectivo y equivalentes al efectivo que se acompafia esta presentado usando el método indirecto.

2.2 Criterio de materialidad

El Fondo de Pensiones Voluntarias considera como material un hecho econémico, con base en la naturaleza o cuantia del
mismo y que en su conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones econémicas tomadas a
partir de la informacién de los estados financieros, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean.

De conformidad con lo anterior, en las revelaciones a los estados financieros, el Fondo de Pensiones Voluntarias considera
materiales aquellas partidas que superen el 5% de los activos totales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de balance,
y del 5% de los ingresos brutos acumulados al cierre del afio de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio que en algunas
oportunidades para aportar mayores elementos de juicio al analizar las cifras, la administracion revela partidas cuyas cuantias
resultan inferiores o representan eventos con efectos menores a los topes enunciados anteriormente.
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NOTA 3. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion:

3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en el peso
colombiano, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino.

3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro
resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad de miles méas cercana, excepto cuando se
indigque de otra manera.

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo de Pensiones Voluntarias, no presenta transacciones en moneda extranjera.

3.3  Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Efectivo Restringido

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos.

34 Instrumentos financieros
341 Inversiones

Los recursos que conformaran el Fondo de Pensiones Voluntarias Platino podran ser invertidos de acuerdo con las disposiciones
de los Articulos 170 y 171 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, en el Capitulo VII del Titulo 11l de la parte Il de la Circular
Externa 029 de 2014 (Circular Basica Juridica) y deméas normas que los modifiquen, adicionen o reemplacen y demas normas
aplicables.

En el portafolio de inversiones, el Fondo de Pensiones Voluntarias Platino contara con inversiones en titulos de renta fija entre
las que se encuentran titulos de deuda publicos y privados, titulos de inversién como Bonos y similares y participaciones en
otros Fondos de Inversiones Colectivas.
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a) Clasificacion

De acuerdo al capitulo 1-1 de la circular 100 de 1995 y la circular 034 de 2014 la Superfinanciera reglamenta la clasificacion
NIIF de los Instrumentos Financieros del Portafolio de Inversiones asi:

. Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversion de las que se obtienen flujos sobre el tiempo correspondientes
a pagos sobre intereses y capital, pero que el Fondo de Pensiones Voluntarias Platino esta en disposicion y capacidad
legal de realizar en el mercado a futuro, para obtener recursos y generar resultados econémicos como producto de su
venta.

De acuerdo con la SFC (CE 100 de 1995: Capitulo 1-1), se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el propoésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

las fluctuaciones del
precio.

deudas negociables,
partiendo de la informacion
provista por los proveedores
de precios.

El proveedor es P.i.P.
Proveedor Integral de
Precios Colombia, quien
determina los precios
empleando aquellas
metodologias que cumplan
con los requisitos contenidos
en el Capitulo XVI del Titulo
I de la Circular Basica
Juridica.

Para los casos en que no
exista, para el dia de
valoracion, precios justos de
intercambio, se debera
efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno.

El valor o precio justo de
intercambio de mercado del
respectivo valor se debe
calcular mediante la
sumatoria del valor presente
de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y
capital.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Negociables - | Corto Titulos adquiridos con | Se determina segun el valor | Inicialmente las inversiones se
En titulos de plazo el propdsito de de mercado de las registran por el costo de
Deuda obtener utilidades por | inversiones en titulos de adquisicion de las inversiones o

el valor del derecho en la fecha
de cumplimiento del compromiso
de compra.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado
y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversion y su
contrapartida afecta los
resultados del periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Mientras los rendimientos
vencidos no sean recaudados,
su monto se adicionara al
resultado de la valoracion del
respectivo titulo como un mayor
valor de éste.

Cuando el valor de la venta sea
mayor que el valor registrado de
la inversioén, la diferencia se
abonara en resultados como
una utilidad en Venta de
Inversiones, Negociables en
Titulos de Deuda. Si, por el
contrario, el valor de la venta es
menor que el valor registrado
de lainversion, la diferencia se
cargara en resultados como una
Pérdida en Venta de
Inversiones, Negociables en
Titulos de Deuda.




DS

Fiducoomeva

b) Reclasificaciéon de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de clasificacion, el respectivo valor o
titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o titulo, cuando
quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion
sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacion cuando ocurra una
cualquiera de las siguientes circunstancias:

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversién, con el propésito de mantener la posicién
previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad
resultante.

e Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento, hay
lugar a su reclasificacion cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion:

. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de enajenacion de la inversién
o el proposito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propésito de mantener la posicion
previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad
resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

. La inversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a
inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracién y contabilizacién de estas Ultimas; en consecuencia, las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversién, se informard a la Superintendencia Financiera de Colombia la
reclasificacion efectuada, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las

razones que justifican tal decision y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propdsito de formar parte de las inversiones negociables, no pueden volver a
ser reclasificados.
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Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracién y contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer
como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

c) Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo | de la Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF))

En el caso en el que la inversién o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconacidas por la SFC y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la valoracion
de acuerdo con la calificacion crediticia, de este modo las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al que
se indica a continuacion:

Calificacion Largo Calificacion Corto

Plazo Valor maximo (%)

Plazo Valor Maximo
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0)

Si lainversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacion externa, se tienen las siguientes categorias para determinar
el monto de las provisiones:

Clasificacion Caracteristicas Valoracion
A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o titulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses. No procede.
Corresponde a emisiones que presentan factores de incertidumbre
| que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
B Aceptable adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi mismo, sus El valor neto no puede
estados financieros y demas informacion disponible presentan ser superior al ochenta
debilidades que pueden afectar su situacion financiera. por ciento (80%).
Corresponde a emisiones que presentan alta o media probabilidad de
A iabl incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual
c preciable forma, sus Estados Financieros y demas informacion disponible, El valor neto no puede
muestran deficiencias en su Situacién Financiera que comprometen ser superior al sesenta
la recuperacion de la inversion. por ciento (60%).
Corresponde a aquellas emisiones que presentan incumplimiento en
Significati los términos pactados en el titulo, asi como sus Estados Financieros | El valor neto no puede
D ignificativo y demas informacién disponible presentan deficiencias acentuadas ser superior al
en su situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar | cuarenta por ciento
la inversién es altamente dudosa. (40%).
Emisores que de acuerdo con sus Estados Financieros y demas
E Incobrable | informacion disponible se estima que la inversion es incobrable. Asi El valor neto no puede
mismo, si no se cuenta con los estados financieros con menos de ser superior al cero
seis (6) meses contados desde la fecha de la valoracién. por ciento (0%).

3.4.2 Cuentas por Cobrar

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino debera reconocer una cuenta por cobrar cuando, se convierta en parte obligante
(adquiere derechos), segln los términos contractuales de la operacién, lo cual sucede al momento en que se presta el servicio
o se hace una venta.
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El Fondo de Pensiones reconoce las cuentas por cobrar inicialmente al valor razonable en la fecha que se originan, después
de su reconocimiento inicial continan a su costo, el cual corresponde al valor de la transaccién acordada con la contraparte y
en caso que sean a largo plazo y se presente un componente de financiacion se valoraran al costo amortizado utilizando para
ello el método de la tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado de los activos financieros a lo largo del
periodo de la financiacién, este método consiste en descontar el valor futuro del activo financiero con la tasa de mercado de
referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacion.

3.4.3 Cuentas por pagar

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino reconoce una cuenta por pagar cuando se convierte en parte obligante (adquiere
una obligacion), segun los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede al momento en que se recibe el servicio y se
reconocen a su valor razonable.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino realizara la medicion a costo amortizado para las cuentas por pagar a largo plazo
(superiores a un afio), utilizando para ello el método de la tasa de interés efectiva.

3.5 Aportes efectuados por los participes del Fondo

De acuerdo a la NIC 32 un instrumento del patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual
en los activos de una entidad después de deducir sus pasivos.

Los aportes efectuados por los Inversionistas o participes al Fondo de Pensiones Voluntarias Platino han sido considerados
como instrumentos de patrimonio. Los aportes de patrimonio del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino se reconoceran por
el valor recibido de los inversionistas y no seran objeto de remedicién posterior.

El valor neto del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino, también conocido como valor de cierre al final del dia, estara dado
por la sumatoria del valor de cierre al final del dia de cada una de las participaciones que lo integran.

A su vez, el valor de cierre al final del dia de cada participacion estara compuesto por el monto del valor de pre-cierre en el dia
de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y la retencién en la
fuente. Por su parte, el valor de pre-cierre de cada participacion se calcularé a partir del valor neto o de cierre de operaciones
del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados durante el dia (Ingresos menos Gastos).

Paragrafo: El valor neto del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino sera expresado en moneda y en unidades al valor de la
unidad que rige para las operaciones del dia.

El valor inicial de la unidad para cada tipo de participacion definido para el Fondo de Pensiones Voluntarias Platino sera de diez
mil pesos ($10.000) a la entrada en operacion del Fondo. Después de la entrada en operacion, el valor de la unidad sera
diferente para cada tipo de participacion.

3.6 Ingresos

El Fondo de Pensiones Voluntarias reconoce los ingresos ordinarios solo cuando es probable que reciba los beneficios
econdémicos futuros derivados de la transaccion y estos son medidos con fiabilidad.

La medicién de los ingresos de actividades ordinarias se realiza utilizando el valor razonable de la contraprestacion, recibida o
por recibir, derivada de los mismos.

A continuacion, se indica una descripcidon de las actividades principales a través de las cuales el Fondo de Pensiones
Voluntarias Platino genera sus ingresos:

10
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3.6.1 Intereses

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de los activos del Fondo de Pensiones
Voluntarias Platino que producen intereses, son reconocidos cuando:

a) Es probable que el Fondo de pensiones voluntarias reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
b)  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias es medido con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar o préstamo esta
deteriorado, el Fondo de Pensiones Voluntarias Platino reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, descontando
los flujos de efectivo futuros estimados, usando el tipo de interés efectivo original del instrumento, y si aplica reversa el
descuento como parte de los ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de cuentas por cobrar y préstamos de dudoso
recaudo se registran de acuerdo con el tipo de interés efectivo original.

3.6.2 Ingresos financieros

Corresponden a los ingresos sobre rendimientos financieros como la valoracién de los recursos invertidos en las cuentas de
Ahorro, Fondos de inversién, entre otros.

3.6.3 Ingreso o pérdida por valoracion de inversiones

Se reconocen como ingresos o gastos por valoracion de inversiones la fluctuacion generada por los ajustes al valor razonable
del Portafolio del fondo de inversion.

3.7 Gastos

Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones de los beneficios econémicos futuros, relacionados con una
reduccion en los activos financieros o un aumento en los pasivos, generando disminuciones en los aportes. Los costos
financieros estan compuestos por gastos bancarios, comisiones, intereses.

3.8 Impuestos y retenciones

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no es contribuyente del impuesto sobre la renta segun el articulo 23-1 E.T., ni
contribuyente del impuesto de Industria y comercio. La retencién en la fuente y retencién de ICA son registrados como una
cuenta por pagar.

El fondo efectlia retencion en la fuente del 7% al momento del pago sobre los ingresos que se distribuyan entre los suscriptores
a los inversionistas en los términos establecidos en el articulo 368-1 del Estatuto Tributario (E.T.) y por los deméas conceptos
gue aplican a las actividades derivadas de la operacién del mismo. El Fondo reconoce los importes por los gravamenes al

movimiento financiero generado por las transacciones financieras realizadas segun lo establece el articulo 871 del Estatuto
Tributario (E.T.)

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLE CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Fondo de Pensiones Voluntarias, hace estimaciones y supuestos que
afectan el monto reportado de los activos y pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo
circunstancias actuales.
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El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Fiduciaria en la preparacion de los
estados financieros:

4.1  Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacién de informacion financiera
se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos
financieros es la informacién provista por los proveedores de precios.

4.2 Provisiones

El Fondo de Pensiones Voluntarias realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos
futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

NOTA 5- CAMBIOS NORMATIVOS

5.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya
aplicacion debe ser evaluada de manera obligatoria en periodos posteriores del 1 de enero de 2021.

El Decreto 1432 de 2020 actualiz6 los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia incorporando la modificacion a la NIIF 16, Arrendamientos: Reducciones del Alquiler Relacionadas con el Covid-
19 que puede ser aplicada de manera inmediata en el afio 2020. No se adicionaron otras normas, interpretaciones o enmiendas
a las normas que ya habian sido compiladas por el Decreto 2270 de 2019 considerando las reglamentaciones incorporadas por
los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018.

5.1. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) que aun no han sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

Modificacién a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacién de pasivos como corrientes 0 no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes,
en funcién de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa. La clasificacion no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la
"liquidacion” de un pasivo en términos de la norma. El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo
caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccidon del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo de
cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo al lugar y condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconoceria los importes de esas ventas
en el resultado del periodo. El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra
evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abordd 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar las referencias al
Marco Conceptual; agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos
contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion. El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion,
en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Modificacién a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de cumplimiento de un contrato

El proposito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos que una entidad incluye
al determinar el "costo de cumplimiento” de un contrato con el propdésito de evaluar si un contrato es oneroso; aclara que los
costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos incrementales de cumplir un contrato como una
asignacion de otros costos que se relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provision
separada por un contrato oneroso, para un contrato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre los
activos utilizados para cumplir el contrato. El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la LIBOR GBP y otras
tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores globales. Actualmente existe incertidumbre
sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios. Para hacer la transicion de los contratos y acuerdos existentes
que hacen referencia a la LIBOR, es posible que sea necesario aplicar ajustes de las diferencias de plazo y las diferencias de
crédito para permitir que las dos tasas de referencia sean econémicamente equivalentes en la transicion.

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicién y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas alternativas en relacion con la reforma de la tasa de
interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas
generalmente no deberian hacer que la contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura
debe continuar registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas que involucran
contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar las alternativas. Las
revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las transferencias entre niveles de jerarquia del
valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas o menos liquidos.

El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2018—2020

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2020:

¢ NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas de
pasivos financieros.

e NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracion de los pagos del
arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar cualquier confusion sobre el tratamiento
de los incentivos de arrendamiento.

e NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera: permite a las entidades que
han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad de su matriz, medir también las
diferencias de conversion acumuladas utilizando las cantidades informadas por la matriz. Esta enmienda también se
aplicara a las asociadas y negocios conjunto con algunas condiciones.

e NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir el valor
razonable bajo NIC 41.

El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.
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Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizar4 en las decisiones para establecer normas con efecto
inmediato. Los cambios clave incluyen:

* Aumentar la importancia de la administracién en el objetivo de la informacion financiera

* Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad

« Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad

* Reuvisar las definiciones de un activo y un pasivo

» Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas

» Afadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

* Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos y gastos en otros
ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la representacion fiel de los estados financieros.

No se realizardn cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que se basan en el Marco
para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que de otra manera no se tratan en las
normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2020. Estas entidades deberan considerar si sus
politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de
los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 fue inicialmente aplicable a periodos anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de 2021, sin embargo, la fecha
de aplicacion fue extendida para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, mediante modificacion
emitida por el IASB en junio de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una amplia
variedad de préacticas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas préacticas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas segun la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
seguro.

La NIIF 17 requiere un modelo de medicion actual donde las estimaciones se vuelven a medir en cada periodo de reporte. Los
contratos se miden utilizando los componentes de:

* Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados

* Un ajuste explicito de riesgo, y

* Un margen de servicio contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la utilidad no ganada del contrato la cual
se reconoce como ingreso durante el periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en las tasas de descuento en el estado de resultados o directamente en
otros resultados integrales. Es probable que la eleccién refleje como las aseguradoras registran sus activos financieros segun
la NIIF 9.

Se permite un enfoque opcional de asignacion de primas simplificado para el pasivo de la cobertura restante para contratos de
corta duracion, que frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no otorgan seguros de vida.
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Existe una modificacion al modelo general de medicién denominado “método de comisiones variables” para ciertos contratos
de aseguradoras con seguros de vida en los que los asegurados comparten los rendimientos de los elementos subyacentes.
Al aplicar el método de comisiones variables, la participacién de la entidad en las variaciones del valor razonable de las partidas
subyacentes se incluye en el margen de servicio contractual. Por lo tanto, es probable que los resultados de las aseguradoras
que utilizan este modelo sean menos volatiles que en el modelo general.

Las nuevas normas afectaran los estados financieros y los indicadores clave de rendimiento de todas las entidades que emiten
contratos de seguros o contratos de inversiones con caracteristicas de participacion discrecional.

El Fondo de Pensiones no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle
contratos de seguro.

NOTA 6. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esta representado en pesos colombianos, en cuentas de ahorro las cuales
generan rendimientos financieros de acuerdo a las tasas efectivas de cada banco. El saldo comprende lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Cuentas de Ahorro 5,159,874 4,302
Cuentas Corrientes 95 -
Total Activos Disponibles 5,159,969 4,302

A continuacién, se revela el detalle de las cuentas de ahorros y corrientes del Fondo de Pensiones Voluntarias:

Cuentas de Ahorro

Calificacién 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2020 2019

Bancoomeva AA

No Cuenta 10506434501 738,913 645
No Cuenta 10506835401 225,774 3,452
No Cuenta 10506835101 2.959 205
Subtotal Bancoomeva 967,646 4,302
Bancolombia AAA

No Cuenta 82900044361 103,719 -
No Cuenta 82194995080 43,842 -
Subtotal Bancolombia 147,561 -
Banco Pichincha AAA

No Cuenta 411022557 2,536,638 -
Subtotal Banco Pichincha 2,536,638 -
Banco Mundo Mujer F1+

No Cuenta 9001398356901 1,508,029 -
Subtotal Banco Mundo Mujer 1,508,029 -
Total 5,159,874 4,302
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Cuentas corrientes:

Bancoomeva
No Cuenta 10506435206
Total

Fiducoomeva

Calificacién

31 de diciembre
de 2020

95

31 de diciembre
de 2019

95

Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 no existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo.

NOTA 7.- INVERSIONES

El siguiente es el detalle de las inversiones:

31 de diciembre

31 de diciembre

Inversiones negociables - Instrumentos de Patrimonio (1)

Inversiones negociables - Instrumentos de Deuda (2)

Total Inversiones

de 2020 de 2019
7,155,695 69,444
1.598,968 -
8,754,663 69,444

(1) Corresponde a la inversion en el C*C Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Administrado por Alianza Fiduciaria S. A.
y en los encargos fiduciarios Fic Avanzar Vista, Fic Abierto Avanzar 365 y Fic Abierto Avanzar 180. administrados por

Fiduciaria Coomeva:

Inversiones Negociables a

Inversiones Negociables a

Emisor Calificacion dic 31 de 2020 dic 31 de 2019
901100007 FIC AVANZAR VISTA N/A 1,294,922 -
901171244-FIC ABIERTO AVANZAR 365 DIAS N/A 1,503,345 67,631
ggggﬁgigz-lzondo abierto con pacto de permanencia N/A 1,056,649 1,813
901120217 FIC ABIERTO AVANZAR 180 N/A 2,400,779 -
Total Inversiones 7,155,695 69,444

(2) Corresponde a inversion en instrumentos de deuda representados en titulos CDTs

Valor Libros a Dic 31

Emisor Tipo Titulo Nemotécnico Valor Nominal de 2020
BANCO BBVA COLOMBIA CDT CDTBGASOV 450,000 478,244
BANCOLOMBIA CDT CDTBCBSOV 400,000 404,852
BANCO PICHINCHA CDT CDTIVC90 300,000 303,145
BANCO DAVIVIENDA CDT CDTDVISOV 130,000 137,580
CF TUYA CDT CDTTYASOV 120,000 122,651
BANCO DAVIVIENDA CDT CDTDVISOV 117,653 121,631
BANCO BCSC CDT CDTCSASOV 30,500 30,865
Total 1,548,153 1,598,968
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NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es detalle de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Cuentas por Cobrar 122 2
Total Cuentas por Cobrar 122 2
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020 se detallan a continuacion:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Cedula/NIT Nombre Concepto diciembre de diciembre de
2020 2019
901181292 Fon_do de Pensiones Voluntarias Recobro 122 2
Platino Impuestos
Total 122 2
NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es detalle de las cuentas por pagar:
31 de diciembre 31 dediciembre
de 2020 de 2019
Comisiones por pagar (1) 17,720 803
Diversas (2) 123 2
Impuestos (3) 3,744 2
Honorarios (4) 1,500 -
Total cuentas por pagar 23,087 807

(1) Corresponde al saldo de la comision como Unico beneficio por la gestion del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino
expresada en términos efectivos anuales, descontada diariamente y calculada con base en el valor neto o del patrimonio
del dia anterior de cada tipo de participacion.

(2) El rubro de diversas se detalla a continuacién:

Saldo a Saldo a
diciembre 31 de | diciembre 31 de
Cedula/NIT Nombre Concepto 2020 2019
Recobro 2
901181292 Fondo de Pensiones Voluntarias Platino Impuestos 123
Total 123 2

(3) Corresponde a la retencién por concepto de industria y comercio y retencién en la fuente.

(4) Corresponde a la cuenta por pagar por concepto de revisoria fiscal.
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NOTA 10.- ACTIVOS NETOS DE LOS PARTICIPES

El movimiento en valores de los activos netos de los participes es el siguiente:

Saldo anterior

Aportes

Rendimientos

Retiros

Activos netos atribuibles a los participes

Las unidades del Fondo al 31 de diciembre de 2020 se detallan asi:

Cantidad de unidades
Valor de la unidad

NOTA 11.- INGRESOS

El siguiente es el detalle de los ingresos:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
72,941 -
27,958,007 71,405
360,392 1,536
(14,499,673) )
13,891,667 72,941

31 de diciembre

31 de diciembre

Ingresos

Ingresos financieros y otros ingresos (1)

Utilidad en valoracion de Inversiones negociables en titulos
participativos (2)

Utilidad en valoracion de Inversiones negociables en
instrumentos de deuda (2)

Total ingresos

de 2020 de 2019
1,292,497.7894 7,058.61
10,747.9235 10,333.66
Por el periodo
comprendido entre el 22
Acumulado de marzo de 2019y el 31
Ene - Dic 2020 de diciembre de 2019
244,138 206
219,302 2.042
17,079 -
480,519 2.248

(1) Corresponde a los intereses bancarios derivados de las cuentas de ahorro del Fondo.

(2) Corresponde a la valoracién de las inversiones al cierre del periodo.
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NOTA 12. - GASTOS

El siguiente es el detalle de los gastos:

Por el periodo

Acumulado comprendido entre el 22
Ene - Dic de marzo de 2019y el 31
2020 de diciembre de 2019

Gastos
Comisiones (1) (137,938) (812)
Diversos (14,875) -
Rendimientos abonados inversionistas (2) (327,706) (1.436)
Total gastos (480,519) (2.448)

(1) Corresponde al cobro de comisiones por administracion del Fondo de Pensiones Voluntarias

(2) Corresponde a los rendimientos abonados a los inversionistas del Fondo.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

El Fondo de Pensiones Voluntarias Platino al 31 de diciembre de 2020, no tenia contingencias que la administracion conociera
en materia fiscal, administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra del fondo.

NOTA 14. - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracion de riesgo dirigida por la Junta Directiva, apoyada por el Comité
de Inversiones y llevada a cabo por la Gerencia de Riesgo. Su objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas
vigentes establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, limites, estrategias y controles adoptados
en el interior de la Fiduciaria. Estas labores se fundamentan dentro de los criterios de administracion de riesgos sefalados por
la Superintendencia Financiera en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), especificamente
en los siguientes capitulos:

e Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez”.
e Capitulo XXI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado”.
e Capitulo XXIII “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo”.

Alcance: La Gerencia de Riesgo es la encargada del monitoreo diario del cumplimiento de los limites normativos y particulares
del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino administrado por la Fiduciaria, ademas de informar a la alta gerencia y front office.

En particular para la medicion de riesgos de mercado, valoracién y contabilizacion de portafolios de inversiones de renta fija,
divisas y derivados, se cuenta con los recursos tecnol6gicos apropiados para su control y seguimiento. Adicionalmente se tiene
una adecuada segregacion de funciones entre las actividades del front, middle y back office.

En cuanto al riesgo de liquidez, el Comité de Inversiones hace seguimiento al indicador de riesgo de liquidez IRL el cual es
calculado por el area de riesgo y refleja el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos y el
maximo retiro probable, como porcentaje del volumen que mantienen los activos liquidos, validando asi la capacidad para
cumplir con las obligaciones en el corto plazo.

El riesgo de crédito asociado a las inversiones del Fondo de Pensiones Voluntarias Platino es controlado mediante la aprobacion
de cupos por parte del Comité de Inversiones y la Junta Directiva. Para garantizar y monitorear el cumplimiento de estos cupos,
la fiduciaria cuenta con herramientas como el médulo de cupos del aplicativo en el cual se registran y valoran las inversiones y
adicionalmente se complementa con el médulo de cupos de contraparte del sistema transaccional Mercado Electrénico
Colombiano (MEC) el cual es también administrado por el area de riesgo.
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Para identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos operativos de los procesos de la entidad, se cuenta con los siguientes
elementos:

e Matrices de Riesgo: Permiten a la Fiduciaria identificar los riesgos por factor de riesgo y tipo de evento asociados a cada
uno de los procesos, asi como especificar las actividades de control ejecutadas por los diferentes procesos que permiten
mitigar los riesgos.

e Mapas de Riesgo: Permiten establecer el perfil de riesgo de manera individual (para cada uno de los procesos) y
consolidada para la entidad.

e Registro de Eventos: Permite realizar seguimiento a la base datos de eventos de riesgo operacional (Eventos Tipo A:
Generan pérdidas y afectan el estado de resultados de la entidad, eventos Tipo B: Generan pérdidas y no afectan el estado
de resultados de la entidad y eventos Tipo C: No generan pérdidas y por lo tanto no afectan el estado de resultados de la
entidad.) materializados en la Fiduciaria con sus correspondientes planes de accion.

e Conciliacion Contable: Permite identificar los eventos de riesgo operacional que han generado pérdida y han afectado el
Estado de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad Fiduciaria.

e Seguimiento e implementacion de Planes de Accion: Permite identificar con evidencias que eventos de riesgo cuentan con
planes de accion y si los mismo permiten reducir la probabilidad de ocurrencia o el impacto y si los mismos se
implementaron de acuerdo a lo definido por el responsable del proceso.

Adicionalmente, el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo se complementa con las siguientes herramientas:
e Capacitacion: Permite sensibilizar a los funcionarios y/o proveedores de la Fiduciaria sobre la importancia del Sistema de

Administracion de Riesgo Operativo dentro del funcionamiento integral de la organizacion. Esta se realiza en varias
instancias: Induccion, Virtual, Especifica, Anual Regulatoria, Proveedores.

e Aplicativo de registro de Riesgo Operacional.

RIESGO FINANCIERO

Las politicas y criterios establecidos en Fiducoomeva para la identificacién, medicion, control y monitoreo de los diferentes
riesgos, se han definido e implementado de conformidad con la norma vigente expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia (Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica) para los siguientes sistemas de administracion de
Riesgo:

. Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL)
. Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM)
o Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito emisor y contraparte (SARCEC)

La Fiduciaria cuenta con el Comité de Inversiones FPV que sirve como apoyo para la Junta Directiva en la administracion y
gestion integral del riesgo.
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Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, SARL.

El SARL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de liquidez, entendido como la posibilidad de no poder atender
de manera oportuna el retiro de inversionistas debido a la insuficiencia de recursos liquidos; lo que conlleva a la necesidad de
liquidar posiciones en activos. La administracién y gestion del riesgo de liquidez se realiza de acuerdo con lo previsto en la
norma emitida por la Superintendencia Financiero de Colombia, especificamente en lo dispuesto en la Circular Basica Contable
y Financiera, capitulo VI, reglas relativas al sistema de Administracion del riesgo de liquidez, que comprende:

Definicién de Apetito de Riesgo de Liquidez

Cuantificacién de la exposicion al riesgo de liquidez — Modelo Interno
Medicion de la liquidez del portafolio

Pruebas de tensién

Medicion mensual del perfil de aportes y retiros de los portafolios del FPV.

Durante el afio 2020 el FPV Platino presentd una baja exposicion al riesgo de liquidez, el retiro de inversionistas se atendi6 de
manera oportuna con los recursos disponibles.

Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado, SARM.

El SARM, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir en
pérdidas asociadas a la disminucion del valor de los portafolios de inversion que administre, propios y/o de terceros, por
efecto de cambios en las tasas y precios de los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o fuera del
balance.

La exposiciéon al riesgo de mercado de los portafolios de inversion que administra la Fiduciaria se mide empleando la
metodologia sugerida por la Superintendencia Financiera de Colombia en su capitulo XXI de la Circular Bésica Contable y
Financiera, anexo 2. La medicién del valor en riesgo de mercado, denominada VaR representa la posible pérdida que el
portafolio de inversiones podria presentar ante cambios en las tasas de interés, precio de las acciones y carteras colectivas en
el mercado colombiano.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de mercado de acuerdo con lo previsto en la norma emitida por la Superintendencia
Financiero de Colombia, que comprende:

e Medicion diaria del valor en riesgo de mercado VaR, Modelo Estandar, SFC.
e Medicion diaria del valor en riesgo de mercado VaR, Modelo Interno.

e Definicion de Apetito de Riesgo de Mercado.

e Transmisién mensual a la Superintendencia Financiera de Colombia.

e Control al proceso de valoracion de portafolios de inversion.

e Control a condiciones de mercado

e Control diario de limites de reglamentos.

e Control a la grabacion de llamadas y correos.

e Control al uso de dispositivos moviles en la mesa de negociacion.

El Comité de Inversiones FPV y la Junta Directiva de la Fiduciaria han definido como politica de control, una exposicion maxima
al riesgo de mercado, reflejada como la relacion entre el valor en riesgo de mercado, VAR y el total del portafolio de inversiones
del FPV que debera ser menor e igual al 1.5%. Esta politica obedece a un perfil de riesgo conservador que pretende obtener
la mejor rentabilidad minimizando la exposicién al riesgo de mercado.

Durante el afio 2020 el FPV Platino presentd una baja exposicién al riesgo de mercado, los portafolios de inversion de renta fija

corto plazo, renta fija mediano plazo y activos alternativos presentan inversiones en renta fija y fondos de inversion que no se
han visto afectadas por las volatilidades en los precios de los activos.
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Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte, SARCEC.

El SARCEC, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de crédito, emisor y contraparte al que se ve expuesta en
el ejercicio de administracion de portafolios de inversion. Se entiende como riesgo de Emisor o y/o contraparte la probabilidad
de pérdidas incurridas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contrapartes con las cuales realiza
operaciones de mercado monetario y compra de valores.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de crédito, emisor y contraparte a través de los siguientes procesos:

¢ Identificacion de riesgos previos a la constitucion de las inversiones
e Definicion de garantias
¢ Asignacién de cupos empleando modelos internos
o Modelo interno de otorgamiento de cupos de emisor, denominado modelo camel para entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.
o  Modelo interno de otorgamiento de cupos de contraparte, denominado modelo camel para entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.
o Modelo interno de otorgamiento de cupos para entidades del sector real y originadores.
e Revision y aprobacion por parte del Comité de Inversiones FPV.
e Revision semestral de las calificaciones de riesgo de los emisores, contrapartes y deudores (originadores y entidades del
sector real)
e Monitoreo permanente de los niveles de exposicion al riesgo de crédito, emisor y contraparte por parte de la gerencia de
Riesgo y Comité de Inversiones FPV.
e Parametrizacion de cupos en los aplicativos Core del negocio.
e Control diario de uso de cupos de emisores, contrapartes y deudores.

Al cierre de diciembre de 2020 la exposicion al riesgo crédito, emisor y contraparte en el FPV Platino es baja, no se generaron
alertas por deterioro de los emisores que integran los portafolios de renta fija corto plazo, renta fija mediano plazo y activos
alternativos.

RIESGO OPERATIVO

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXIIl de la Circular Basica
Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) Fiduciaria Coomeva ha venido desarrollando un proceso integral de gestién y control
del riesgo operativo, para todos los procesos de la Fiduciaria.

Para este riesgo Fiduciaria Coomeva S. A. cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos que busca mitigar
las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos.

Con el proposito de facilitar el proceso de implementacion y mantenimiento del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo,
vinculando a todos los colaboradores de la fiduciaria en las distintas etapas que lo componen, se cuenta con la capacitacion
virtual a través de la Intranet Corporativa - Campus Virtual Coomeva, tanto para la induccién de colaboradores nuevos, como
para la actualizacion anual de los colaboradores antiguos.

Desde la Direccion de Riesgo Operativo se viene trabajando en la cultura de reporte de eventos de riesgo, teniendo en cuenta
gue esto le permite a la Fiduciaria conocer las fallas que se estan presentando y de esta manera enfocarse en dar prioridad a
la mitigacién de éstas.

La gestion de los riesgos del Fondo de Pensiones Voluntario, tiene el acompafamiento de la Direccion de Riesgo Operativo,
prestando el apoyo requerido para la debida identificacion de los riesgos operativos y su respectivo plan de mitigacion.
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Las medidas tomadas por Fiduciaria Coomeva para atender la declaratoria de emergencia sanitaria provocada por el Covid-19
se han realizado en coordinacion con la Gerencia Corporativa de Riesgo del GECC, Sinergia y el area de Seguridad y Salud
en el Trabajo, atendiendo los lineamientos del Ministerio de Trabajo, del Ministerio de Salud, la Superintendencia Financiera de
Colombia, el Autorregulador del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores y los demas Decretos Presidenciales y Municipales,
lo que ha permitido mantener la operacién de la Fiduciaria con esquema de trabajo en casa, de manera no presencial y en
algunos casos con la virtualizacién de procesos. El Equipo de Manejo de Crisis de Fiduciaria Coomeva viene monitoreando el
plan de accion definido y reportando a la Junta Directiva la efectividad en la aplicacion de dicho plan y la evolucién de la
situacion. De igual forma, en el Comité de Riesgo se ha venido examinando entre otros temas, la gestion adelantada en relacion
con el monitoreo periédico del perfil de riesgo de la Fiduciaria, verificando que los riesgos se encuentren en los niveles de
aceptacion establecidos por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y
las normas aplicables vigentes. Los impactos que se han ido generado por esta situacion han sido reconocidos en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020.

NOTA 15- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos adicionales que pudieran afectar la situacién financiera del Fondo de Pensiones Voluntarias.

NOTA 16 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES
16.1 Modificacion ala NIIF 16 Arrendamientos - Reducciones del Alquiler Relacionadas con el Covid-19

Como resultado de la pandemia de COVID-19, se han otorgado concesiones de renta a los arrendatarios. Dichas concesiones
pueden tomar una variedad de formas, incluyendo periodos de gracia y diferimiento de pagos de arrendamiento. En mayo de
2020, el IASB realiz6 una modificacién a la NIIF 16 Arrendamientos que brinda a los arrendatarios la opcién de tratar las
concesiones de renta que califican de la misma manera que lo harian si no fueran modificaciones de arrendamiento. En muchos
casos, esto dara lugar a la contabilizacion de las concesiones como pagos de arrendamiento variables en el periodo en que se
otorgan. En Colombia el Decreto 1432 de 2020 incorporé esta enmienda con la posibilidad de aplicarla de manera inmediata.

El Fondo no tuvo impacto por esta norma, no tiene bienes en arrendamiento.

16.20tros cambios normativos que no generaron impactos en las politicas contables del Fondo
16.2.1 CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclaré como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia,
una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC
12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

16.2.2 Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIIF 9)

Activos financieros con caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion negativa razonable
por la terminacion anticipada del contrato—son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otro resultado integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resultados.

16.2.3 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Se aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto—al que no se

aplica el método de la participacion—usando la NIIF 9 antes de contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor
aplicando la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
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16.2.4 Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicién de un negocio,

En octubre de 2018 fue publicada una enmienda a la NIIF 3 que modifica la definicion de lo que constituye un negocio. Esta
nueva definicién requiere que una adquisicién incluya un insumo y un proceso aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya
significativamente a la capacidad de crear productos. La definicion del término “productos” se restringe para centrarse en los
bienes y servicios que se proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos reducidos y otros beneficios econémicos.

16.2.5 Modificaciones ala NIC 19 Beneficios a Empleado - Modificacion, reduccién o liquidacion del Plan.

En febrero de 2018, el IASB emitié6 modificaciones a la orientacion contenida en la NIC 19 en relacion con la contabilizacion de
las modificaciones, reducciones y liquidaciones de un plan. Los cambios requieren que una entidad use supuestos actualizados
para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del periodo después de una modificacion, reduccién o
liquidacion de un plan; y que reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o0 una ganancia o pérdida
en la liquidacién, cualquier reduccion en un superavit, incluso si ese superavit no fuera previamente reconocido debido al
impacto del limite de los activos.

16.2.6 Modificaciones a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores - Definicion de material o con importancia relativa,

Las modificaciones publicadas por el IASB en octubre de 2018 aclaran la definicion de "material o con importancia relativa".
16.2.7 Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-2017

Contiene modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuesto a las
Ganancias y NIC 23 Costos por Préstamos.

e Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacion
conjunta, medir4 nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

e Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto de un negocio que es una
operacion conjunta, medird nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

e Las maodificaciones a la NIC 12 aclaran que una entidad contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el
impuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera en que surja el impuesto.

e Las modificaciones a la NIC 23 aclaran que cuando un activo que cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o
venta, una entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo apto como parte de los préstamos
generales.

16.3 Nuevo Documento de Practica de las NIIF - Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa

El Documento de Practica de las NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa proporciona guias
sobre la forma de realizar juicios sobre materialidad o importancia relativa al preparar sus estados financieros, de forma que
esos estados financieros se centren en la informacion que es Util a los inversores. El Documento de Practicas de las NIIF redne
todos los requerimientos de materialidad o importancia relativa en las Normas NIIF y afiade guias y ejemplos practicos que las
pueden encontrar Utiles las entidades al decidir si la informacién es material o tiene importancia relativa. EI Documento de
Practica de las NIIF N° 2 no es obligatorio y no cambia requerimientos ni introduce otros nuevos.
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