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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista administrado por
Fiduciaria Coomeva S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista en
adelante el Fondo administrado por Fiduciaria Coomeva S.A. en adelante la Sociedad Fiduciaria, los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y los estados de
resultados, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los registros auxiliares del Fondo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2020 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de carécter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a
su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en
desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de administracion implementados por la
Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo.

Bases parala opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista administrado por Fiduciaria
Coomeva S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contaduria del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA - por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo
de Etica del IESBA.
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A los sefiores Inversionistas del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista administrado por Fiduciaria Coomeva
S.A.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad Fiduciaria y de los encargados de la
direccién del Fondo sobre los estados financieros

La administracion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo es responsable por la
adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno
Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados
financieros de las entidades financieras, y por las politicas de control interno y de administracién de
riesgos que la administracion considerd necesarias para que la preparacion de estos estados financieros
esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo son
responsables por la supervision del proceso de reporte de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:
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A los sefiores Inversionistas del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista administrado por Fiduciaria Coomeva
S.A.

e [dentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

¢ Evallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyera que
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden causar que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evallo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Sociedad Fiduciaria, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.
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Olga Lucia Rosero Pabon

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
26 de febrero de 2021
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71197

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cuentas por cobrar

Total activo

Pasivos
Cuentas por pagar
Total pasivos

Activos netos atribuibles a los inversionistas

Activos netos atribuibles a los inversionistas

Total Activos Netos atribuibles a los inversionistas

Total pasivos y activos neto atribuibles a los inversionistas

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre

Notas 2020 de 2019
6 12,365,702 10,944,063
7 26,052,736 22,117,311
- 2
38,418,438 33,061,376
8 31,198 39,700
31,198 39,700
9 38,387,240 33,021,676
38,387,240 33,021,676
38,418,438 33,061,376

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo.

Las notas que se acomparfian son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Fabio Ramirez Morales Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez

Representante Legal (*) Contador Publico (¥)

Tarjeta Profesional No. 182083-T
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Olga Lucia Rosero Pabon

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T
Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71197

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE RESULTADOS

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Ingresos

Ingreso por Rendimientos Financieros

Utilidad en valoracion de Inversiones para mantener hasta el vencimiento
Utilidad en valoracion de Inversiones negociables en titulos participativos
Utilidad en venta de inversiones

Diversos

Total ingresos

Gastos

Financieros por operaciones del mercado monetario y otros intereses
Gastos por Comisiones

Pérdida en venta de inversiones

Honorarios

Impuestos y tasas

Diversos

Rendimientos abonados

Total gastos

Resultado del periodo

Acumulado Acumulado
Notas Ene - dic 2020 Ene - dic 2019

10

354,135 334,127

1,395,944 1,373,372

172,294 143,786

5,434 5,908

32 155

1,927,839 1,857,348
11

)] (166)

(443,699) (479,451)

(9,436) (3,590)

(17,206) (11,052)

(9,799) (2,781)

9 (276)

(1,447,683) (1,360,032)

(1,927,839) (1,857,348)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados

financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Fabio Ramirez Morales
Representante Legal (*)

Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez

Contador Publico (*)

Tarjeta Profesional No. 182083-T
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Olga‘Lucia Rosero Pabén

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A S.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71197
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Total activos

Saldo final al 31 de diciembre de 2018

Cambio en los activos netos
Aportes de los inversionistas
Retiro de los inversionistas

Saldo final al 31 de diciembre de 2019

Aportes Retiros netos
348,024,328 (315,189,682) 32,834,646
654,021,460 - 654,021,460

- (653,834,430) (653,834,430)
1,002,045,788 (969,024,112) 33,021,676

Cambio en los activos netos
Aportes de los inversionistas
Retiro de los inversionistas

1,024,820,743

- 1,024,820,743
(1,019,455,179) (1,019,455,179)

Saldo final al 31 de diciembre de 2020

2,026,866,531

(1,988,479,291) 38,387,240

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los

mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Fabio Ramirez Morales Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez

Representante Legal (*) Contador Publico (*)

Tarjeta Profesional No. 182083-T
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Olgd Lucia Rosero Pabdn

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71197

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo

Cambios en los activos y pasivos

Dismunicién cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Aumento (disminucién) de inversiones
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento en activos netos atribuibles a los inversionistas

Efectivo neto generado por las actividades de financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo y equivalente del efectivo al finalizar el periodo

Por el periodo terminado el

31 dediciembre de

2020 2019
2 2

(8,502) (7,096)
(8,500) (7,098)
(3,935,425) 3,666,464
(3,935,425) 3,666,464
5,365,564 187,030
5,365,564 187,030
1,421,639 3,846,396
10,944,063 7,097,667
12,365,702 10,944,063

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo.

Las notas que se acomparfian son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Fabio Ramirez Morales
Representante Legal (*) Contador Publico (*)

Tarjeta Profesional No. 182083-T

Carlos Hernan Villarreal Gutiérrez
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Olgd Lucia Rosero Pabon

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers S. A. S.
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2021)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
Codigo del Negocio: 71197
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. — SOCIEDAD ADMINSITRADORA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

a) Fiduciaria Coomeva S. A. Sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista

Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la Sociedad Fiduciaria, es una sociedad comercial constituida mediante escritura
publica nimero 1671 del 25 de mayo de 2016 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por la
Superintendencia Financiera de Colombia: Resolucion 0488 del 26 de abril de 2016, con un término de duracién que expira
en 2066. La sociedad tiene su domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 — 50 y se encuentra
sometida a inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante resoluciéon No. 1576, fechada el 19 de diciembre de 2016, autorizé su
funcionamiento, y la administracion de la Fiduciaria definié el inicio de operaciones a partir del afio 2017.

b) Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista

En desarrollo de su objeto social, la Fiduciaria constituyé el Fondo de Inversién Colectiva Abierto FIC Avanzar Vista, en
adelante, FIC Avanzar Vista, cuyo reglamento fue autorizado por la Superintendencia Financiera el 7 de julio de 2017.

El FIC Avanzar Vista inici6 operaciones el 8 de agosto de 2017.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista tendr& como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas
principales de la Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en la Calle 13 No. 57-50 de la ciudad de Cali.

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva abierto sin pacto de permanencia es ofrecer a los inversionistas de los sectores
solidario, institucional, corporativo, financiero y al publico en general un portafolio sobre activos tradicionales con bajo riesgo
y perfil conservador. Los recursos del fondo son invertidos principalmente en titulos de renta fija de corta y mediana duracion,
con una adecuada diversificacion del portafolio y una participacion en instrumentos de liquidez propia de la naturaleza abierta
del fondo. De esta manera se propende por preservar el capital invertido del fondo.

El FIC Avanzar Vista, esta integrado por recursos recibidos de varios adherentes, los cuales conforman un fondo de inversion
con el objeto de ser invertidos en forma productiva, sobre estos recursos la Fiduciaria ejerce una administracion colectiva, de
conformidad con las normas vigentes sobre la materia. Dichos recursos se destinan exclusivamente a las siguientes
inversiones:

e Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier otra forma por la Nacion, el
Banco de la Republica u otras entidades de derecho publico, emitidos en Colombia.

e Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados, originados o garantizados en cualquier forma por
establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia e inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores (RNVE).

¢ Valores de contenido crediticio emitidos por el sector real inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE.

e Valores de contenido crediticio provenientes de procesos de titularizacion emitidos en Colombia e inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE).
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e Participaciones en otros fondos de inversién colectiva (FICs) abiertos nacionales incluyendo otros FICs administrados por
Fiducoomeva.

e Time deposits (con plazos mayores a un dia) emitidos por entidades bancarias en el exterior las cuales cuenten con una
calificacion minima de grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente y
cumpliendo con lo establecido por el Decreto 1966 de 2014 modificado por el Decreto 2095 de 2014, o cualquier otra
norma o normas que los sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

El Fondo denominado Avanzar Vista es un Fondo de Inversion Colectiva de naturaleza abierta sin pacto de permanencia. Lo
anterior significa que la redencién de recursos podra realizarse en cualquier momento.

De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y por todas aquellas normas que lo sustituyan o
modifiquen, los bienes del Fondo de Inversion Colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora ni de
aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios y, por consiguiente, constituirdn un patrimonio independiente y
separado de ésta, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta de los fondos de inversién colectiva, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los recursos.

Modificaciones al reglamento del fondo

El 28 de enero de 2020, la Junta Directiva de Fiduciaria Coomeva S. A. mediante Acta No. 44 aprob6 modificar el reglamento
del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de permanencia Avanzar Vista en el numeral 2.2.1. Limites a la inversion.

En el entendido de que dichas reformas modifican derechos econémicos de los inversionistas, y en cumplimiento del articulo
3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 fueron enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia para su aprobacion previa.

Las modificaciones anteriormente mencionadas entrardn en vigencia a partir del 15 de abril de 2020. De acuerdo a lo
establecido en la clausula 14.1 de los reglamentos de los Fondos de Inversion Colectiva, los inversionistas tienen la posibilidad
de retirarse en caso que estén en desacuerdo con las modificaciones. Quienes lo manifiesten formalmente, podran solicitar la
redencién de sus participaciones, sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de ningun tipo. Este derecho podra
ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo efectivo de la presente comunicacion.

Las modificaciones mencionadas quedaran como se muestra a continuacion:

. Numeral 2.2.1 Limites a la Inversién
P . Calificacion Sociedad
Limite Duracién Calificad
Titulo alificadora
Minimo %6 Maximo 2 Minima MaExima Minima Maxima
RMNWVE 30 100 (] Sanos A AR
Inscripcion Bolsa de Valores E i ] 100 a 5 anmnos A A
Mo Bolsa o] 50 o 1 afio BEE- A
Renta Fija &0 100 a 5 amos A A
Clase
Imversian
Renta Variable o] 40 o 1 afio Ay A
Pesos Colombianos a0 100 L] 5 anos A AR
Moneda
Otras Divisas 4] i Li] 1 anio BBE- AR
Sector Financiero o 1D0 o 3 afios A A
Sector Sector Real o] a0 o 3 afios A A
Macian o a0 a 5 afos Riesgo Macian Riesgo Macion
Bonos Lu] o0 L] 5 anos A AR
COT 10 100 a 3 amos A A
Titularizacidn Lu] 30 L] 3 anos A AR
Clase
Papeles Comerciales o 0 a 1 afo A A
Time Deposits o 10 a 1 afo BBEB- A
FICs (4] 40 (] 1 afo Al AR




/Iéiducoomeva

Notas:

* Los limites a la inversién se deben calcular sobre la base compuesta por las inversiones en titulos y por las inversiones
en otros FICs excluyendo las inversiones en el disponible.

« Lasinversiones en renta variable se limitan especificamente a inversiones en otros fondos de inversion colectiva.

Limites de concentracion:

Limite Base de calculo
Emisor Maximo 30% para sector real y financiers, 100% para el Total de Actives del EIC
Goblemo
Grupo Econdmico Maximo 30% para sector real Total de Activos del FIC
Calificacian Maximo 30% para menores a “AAA” o su equivalente en

plazos mayores a 1 afio Total de Actives del FIC

Mo inscritos en Bolsa + Inversiones en otros FICs: Maximo el 30%.

manejando un limite maximo por cada FIC del 20%. | Total de Actives del FIC
= Inversiones en time deposits: Maximo el 10%.
Otras divisas Inversiones en time deposits: Maximo el 10%, manejando
una exposicidn al riesgo cambiano no mayor al 5%.

Total de Actives del FIC

Parégrafo 1. La inversion directa o indirecta de los recursos del Fondo en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u
originador de una titularizacion sea la matriz, las subordinadas de ésta o las subordinadas de Fiduciaria Coomeva S.A., no
podra ser superior al treinta por ciento (30%) del valor del Fondo. Esta inversién solo podra efectuarse a través de sistemas
de negociacion de valores debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 2. El plazo promedio ponderado del Fondo de Inversion Colectiva no serd mayor a 2 afios.

Impactos del Covid-19

Desde los primeros meses de 2020 el Coronavirus (COVID-19) se ha extendido por todo el mundo, generando el cierre de
cadenas de produccion y suministro e interrumpiendo el comercio internacional, lo que podria provocar una desaceleracion
econdmica global y afectar negativamente a diversas industrias. Las autoridades mundiales incluidas las colombianas han
tenido que adoptar, entre otras medidas, el cierre temporal de establecimientos y la cuarentena de personas en diversas
zonas, lo cual implica que empleados, proveedores, y clientes no puedan realizar sus actividades por un periodo de tiempo
indefinido. Esta situacion, podria tener efectos materiales adversos en los resultados de las operaciones, la situacion financiera
y laliquidez de la Compafiia, que estan siendo evaluados a diario por la administracion para tomar todas las medidas oportunas
que permitan minimizar los impactos negativos que pudieran derivarse de esta situacion. Los impactos que se han ido
generado por esta situacion han sido reconocidos en los estados financieros.

La situacion de pandemia ha generado muchas afectaciones de tipo econémico a nivel mundial, ademas de las afectaciones
sanitarias y sociales. Todas las bolsas de valores alrededor del mundo han evidenciado el panico de los inversionistas ante
una coyuntura sin precedentes que da lugar a estimaciones y proyecciones de fuertes impactos sobre las industrias y la
dinamica en general de las economias globales. Y es que, aunque la tasa de mortalidad del COVID - 19 afortunadamente no
es tan alarmante, si lo es su tasa de contagio; situacién que siembra nerviosismo ante la incapacidad de reaccion y gestion
afectivas por parte de las autoridades de todos los paises. Ante esto, un cese de actividades de tipo comercial, turistico y
productivo (entre otras) en las industrias, automaticamente genera expectativas de observar graves afecciones sobre la
demanda de bienes y servicios, condicion que en gran parte de lo corrido a marzo se ha traducido en altas volatilidades en los
mercados de renta variable y de renta fija del mundo, esto sumado al precedente que el pais que inicialmente se vio mas
afectado por el virus corresponde a una de las economias mas importante del mundo: China.

La alta volatilidad y fuerte desvalorizacién también se evidencian en el mercado de capitales local, el cual tanto la renta fija
como la renta variable presentaron desvalorizaciones nunca antes vista en tan corto periodo de tiempo. Asi las cosas, la bolsa
de valores de Colombia presenté una desvalorizacion del 37% en lo corrido del afio y los bonos de deuda publica llegaron a
presentar un movimiento al alza en la tasa de mas de 300 puntos basicos durante las dos semanas de inicio de la crisis.
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Desde el mes de marzo y al 31 de diciembre de 2020 y bajo los efectos de la emergencia sanitaria ocasionada por el COVID-
19, la Direccion de Riesgo Financiero definié pruebas de tensién que permitieran recrear la capacidad de respuesta del FIC
para atender retiros masivos de inversionistas, se simulé la capacidad de respuesta del FIC para atender retiros de
inversionistas iguales al 80% del valor del FIC. La combinacion de disponible y la liquidez de su portafolio de inversiones
permitiria al Fondo atender de manera oportuna el retiro de inversionistas. A la fecha de estos estados financieros y al corte
de 30 de septiembre de 2020, no se han identificado retiros masivos de inversionistas del fondo que afecten su operatividad,
liquidez y continuidad como negocio en marcha.

Una vez el gobierno nacional, permitié la apertura gradual de la economiay el flujo comercial y de intercambio de bienes se
ha visto normalizado en este trimestre, se nota una recuperacion tanto en la percepcion de riesgo de los inversionistas, como
de los consumidores. Los estimulos econémicos por parte del gobierno han seguido y la tasa de interés esta en niveles
histéricamente bajos (1,75%). Con esto se pretende dar el estimulo necesario a la recuperacién econémicay lograr la dinamica
productiva lo mas pronto posible.

El impacto general en las operaciones del Fondo como resultado de los riesgos y las medidas adoptadas por el gobierno,
podra modificarse en funcién de las distintas variables que afectan la actividad econémica. Las medidas que se adopten, tanto
a nivel nacional como internacional, seran monitoreadas por la administradora, con el fin de identificar en forma temprana los
riesgos y consecuencias que deriven en impactos significativos al fondo.

Los impactos que se han ido generado por esta situacion han sido reconocidos en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2020.

A continuacion, se describen algunos impactos observados en la situacion financiera y operaciones del Fondo:
Instrumentos Financieros - Inversiones

El portafolio de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2020 se encuentra representado principalmente en inversiones
renta fija, con una participacion del 93% segln se muestra a continuacion:

Tipo de Inversion Saldo a 31 de diciembre Participacién
de 2020
Inversiones en renta fija (CDT, Bonos y TES) 24,196,156 93%
Inversiones en Fondos de Inversion Colectiva 1,856,579 7%
Total Inversiones 26,052,736 100%

Inversiones en renta fija

Dada la situacidn que esta viviendo el mundo frente a la emergencia del Covid-19, todos los fondos de inversién colectiva
cuyas inversiones se enfocan en valores que se cotizan en bolsa, ya sea de renta variable o de renta fija, experimentaron
fuertes volatilidades y desvalorizaciones de su valor de unidad como resultado de la coyuntura del mercado. Esta exposicion
al riesgo de mercado esta naturalmente asociada a este tipo de fondos como tal y como se establece dentro de los riesgos
asociados al fondo de inversion colectiva en los reglamentos, por lo tanto, las inversiones de los adherentes de estos fondos
estan expuestas a dicho riesgo — entre otros. Vale la pena aclarar que la composicion del portafolio del Fondo Avanzar Vista
se encuentra delimitada por la politica de inversién también establecida en su reglamento y por la estrategia de inversion
aprobada y monitoreada por el comité de inversiones de manera periddica y seguida a diario por la gerencia de estrategias de
inversion de la fiduciaria.

Los efectos en los mercados como resultado de la propagacion del COVID-19 generaron los siguientes efectos en la valoracion
de estas inversiones: durante el cuarto trimestre del 2020 se reconocieron en el estado de resultados una utilidad neta de
$246,509 respecto a la generada en septiembre por valor de $523,499 junio por valor de $510,746 y marzo de $115,191.

Evolucién valoracién de Inversiones titulos de Renta fija
Octubre Noviembre Diciembre Trimestre Oct-dic 2020
Utilidad en valoracion de inversiones 108,788 117,239 72,651 298,678
Disminucién valor razonable (24,808) (16,685) (10,676) (52,169)
Neto Valoracion titulos de renta fija 83,980 100,554 61,975 246,509
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Inversiones en Fondos de Inversién Colectiva:

Los fondos de inversidn colectiva son activos que al igual que los titulos de renta fija, son valorados a valor razonable, por lo
gue la volatilidad de los precios en el mercado también afect6 su valoracion.

Durante el cuarto trimestre de 2020 se reconocieron en el estado de resultados una utilidad neta por los efectos de esta
valoracion de activos financieros (inversiones en FICs) por valor $19,454 de en el tercer trimestre $52.972, en el segundo
trimestre $68.913. Durante los dos primeros trimestre se puede evidenciar una recuperacion y normalizacion de la valoracion
comparado con lo registrado en el primer trimestre de 2020 por $30,954 generado por la afectacion de los mercados por el
inicio de la pandemia.

Evolucién valoracién de Inversiones en Fondos de Inversion Colectiva
Octubre Noviembre Diciembre Trimestre Oct-dic 2020
Utilidad en valoracion de inversiones 7,924 7,407 6,091 21,422
Disminucion valor razonable (1,231) (353) (384) (1,968)
Neto Valoracion titulos de renta fija 6,693 7,054 5,707 19,454
Detalle del portafolio por activo y por sector econémico
Detalle del portafolio por activo
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre | Promedio
Disponible 26.56% 25.10% 39.07% 39.90% 30.38% 39.08% 27.94% 24.19% 24.47% 24.76% 29.26% 32.19% 30.24%
Inversiones 73.44% 74.90% 60.93% 60.10% 64.08% 60.92% 72.06% 75.81% 75.53% 75.24% 70.74% 67.81% 69.30%
Simultanea 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.54% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.46%
Total activo 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 100.00% | 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Durante el primer semestre del afio, se mantuvo una participacion de la inversion del portafolio minima del 60% conforme a la
estrategia establecida mes a mes por el Comité de Inversiones y a los requerimientos de liquidez dada la naturaleza vista del
Fic. Al corte de diciembre de 2020, la participacion de la inversion fue del 67.81% del portafolio y del efectivo, representado
en cuentas de ahorro y corriente del 32.19% con el fin de atender requerimientos de retiro de los inversionistas.

Con respecto a la estructura del portafolio por sector, se observa una mayor participacién en emisores del sector financiero,
dado que en estos sectores se encuentra concentrada la mayor parte del mercado de corto y mediano plazo con altas
calificaciones de riesgo.
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Participacion sobre el total de
Emisor inversiones en renta fija %
800149923-BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A 0.63%
860002964-BANCO DE BOGOTA 6.19%
860003020-BANCO BBVA COLOMBIA 14.41%
860006797-CF GIROS Y FINANZAS 0.22%
860007738-BANCO POPULAR 0.81%
860016610-INTERCONEXION ELECTRICA 2.14%
860032330-CF TUYA 1.13%
860034313-BANCO DAVIVIENDA 19.82%
860034594-BANCO SCOTIABANK COLPATRIA 7.92%
860043186-BANCO SERFINANZA 2.12%
860051894-BANCO FINANDINA 1.06%
860509022-FINANCIERA DE DESARROLLO NACIONAL S.A. 2.08%
890100251-CEMENTOS ARGOS 0.87%
890300279-BANCO DE OCCIDENTE 5.82%
890300653-CORFICOLOMBIANA 2.09%
890903937-BANCO ITAU 1.70%
890903938-BANCOLOMBIA 7.87%
899999090-GOBIERNO MINISTERIO DE HACIEND 13.75%
900047981-BANCO FALABELLA 2.08%
900200960-BANCO CREDIFINANCIERA 2.13%
900215071-BANCAMIA S.A. 2.97%
900768933-BANCO MUNDO MUJER 2.19%
899999090-GOBIERNO MINISTERIO DE HACIEND 0.63%
900047981-BANCO FALABELLA 6.19%
900200960-BANCO CREDIFINANCIERA 14.41%
900215071-BANCAMIA S.A. 0.22%
900768933-BANCO MUNDO MUJER 0.81%

Valor de la unidad y rentabilidad del fondo

El valor de la unidad y la rentabilidad del fondo present6 una tendencia alcista a lo largo del tercer trimestre del 2020, a pesar
de la crisis durante el mes de marzo derivada del confinamiento nacional.

RENTABILIDAD FONDO INVERSION COLECTIVA AVANZAR VISTA

Valor Unidad Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad
Fecha Neta Final del Dia 7 Dias Mensual 90 Dias 180 Dias 365 Dias Valor del Fondo
31/01/2020 11,003.386420 6.70265696 3.91267813 4.306 3.337 3.502 3.727 33,850,116,651
29/02/2020 11,031.012129 | -0.51461849 2.56219099 3.206 3.866 3.346 3.727 29,320,821,007
31/03/2020 11,023.045124 | 106.1933437 | 40.90335663 -0.847 2.175 2.494 3.342 25,281,426,153
30/04/2020 11,070.754033 9.99607918 7.78052353 5.395 2.506 2.925 3.46 33,251,554,290
30/05/2020 11,147.437295 2.74584493 9.58206841 8.761 4.301 4.083 3.83 37,616,737,772
30/06/2020 11,194.556331 4.25330542 2.14577079 5.17 6.389 4.261 3.926 51,805,550,487
31/07/2020 11,241.111924 4.60216383 5.10555011 5.008 6.246 4.38 3.937 40,914,104,064
31/08/2020 11,274.561409 2.78857108 2.1580844 3.56 4.571 4.427 3.888 41,534,719,984
30/09/2020 11,318.692802 2.03961487 3.05564142 4.868 4.472 5.421 3.947 40,866,005,177
31/10/2020 11,336.488579 1.80000000 1.125000 1.867 3.409 4.818 3.872 37,716,396,212
30/11/2020 11,361.946878 1.64000000 1.962000 2.767 3.145 3.859 3.968 33,645,017,096
31/12/2020 11,375.339935 1.19000000 0.892000 1.397 2 3.229 3.741 38,387,240,105
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Teniendo en cuenta que el 92% de las inversiones corresponden a inversiones de renta fija y ante la situacion de riesgo
presentada, el Fondo contempla el proceso operativo de devolucion de recursos para atender retiros inesperados y masivos
de sus inversionistas, validando que los retiros puedan ser atendidos con los saldos del disponible y con la parte liquida del
portafolio de inversiones.

Cuentas por pagar
A la fecha, el Fondo cumple con el pago de las obligaciones correspondientes a cuentas por pagar por concepto de honorarios,
comisiones, impuestos, retiros y otras obligaciones de manera oportuna.

Vinculacién y retiro de Inversionistas

A nivel del comportamiento del nimero de inversionistas con corte a diciembre de 2020 en comparacion a los tres primeros
trimestres del afio, el fondo no ha tenido variaciones significativas.

El nimero de inversionistas al corte de marzo, junio, septiembre y diciembre de 2020 era de 953, 969, 987 y 953
respectivamente, presentando una variacion positiva del 4% en el tercer trimestre.

Negocio en marcha

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva, prepara los estados financieros sobre la
base de un negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la Gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto
de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de
ninguna situacion que le haga creer que el Fondo no tenga la habilidad para continuar en operacién durante al menos los
préximos 12 meses y que la base contable de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Fondo se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espariol hasta el afio
2018), sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que
pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos han sido
preparados sobre la base del costo historico.

El fondo, lleva su contabilidad independiente de la sociedad fiduciaria y de los demas negocios fiduciarios.
El Fondo de Inversion Colectiva ha sido clasificado en el marco normativo aplicable al grupo 1 NIIF plenas.

El Fondo de Inversion aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en el Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos contintan aplicando
lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).
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2.1 Bases de presentacion
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

¢ El estado de situacion financiera que se acompafia esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el cual comienza
presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o menos exigibles.

e El estado de resultados que se acompafia esta presentado de acuerdo con el objeto del Fondo de Inversion Colectiva el
cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en el
resultado basado en su naturaleza.

e El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto y se prepara siguiendo en
términos generales las Normas Internacionales de Informacion Financiera, dado que la Superfinanciera dejé a potestad de
cada entidad manejar el método directo o indirecto de acuerdo a la circular externa 011 de 2015. El efectivo y los
equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos en bancos.

2.2 Criterio de materialidad

El Fondo de Inversion Colectiva considera como material un hecho econémico, con base en la naturaleza o cuantia del mismo
y que en su conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones econémicas tomadas a partir de
la informacién de los estados financieros, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean.

De conformidad con lo anterior, en las revelaciones a los estados financieros, el Fondo de Inversién Colectiva considera
materiales aquellas partidas que superen el 5% de los activos totales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de
balance, y del 5% de los ingresos brutos acumulados al cierre del afio de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio que
en algunas oportunidades para aportar mayores elementos de juicio al analizar las cifras, la Administracién revela partidas
cuyas cuantias resultan inferiores o representan eventos con efectos menores a los topes enunciados anteriormente.

NOTA 3 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacién:

3.1 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva se valoran utilizando la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”’). Los estados financieros se presentan en el peso
colombiano, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones
netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad de miles mas cercana, excepto cuando
se indique de otra manera.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el Fondo de Inversion Colectiva, no presenta transacciones en moneda
extranjera.

3.

3 Efectivoy Equivalentes de Efectivo y Efectivo Restringido

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos.

3

3.

4 Instrumentos Financieros

4.1 Inversiones

En el portafolio de inversiones, el Fondo de Inversion Colectiva cuenta con inversiones en titulos de renta fija entre las que se
encuentran titulos de deuda publicos y privados, titulos de inversion como Bonos y similares y participaciones en otros fondos
de inversion colectiva.

a) Clasificacion

De acuerdo al capitulo 1-1 de la circular 100 de 1995 vy la circular 034 de 2014 la Superfinanciera reglamenta la clasificacion
NIIF de los Instrumentos Financieros del Portafolio de Inversiones asi:

Mantener hasta el vencimiento: inversiones en titulos de deuda y de inversioén de los que se espera recibir flujos de
efectivo sobre el tiempo que constituyan un pago de intereses o capital, segun las condiciones contractuales y que se
espera mantener hasta su maduracion o vencimiento.

La clasificacion se rige en los preceptos de la SFC, segun los cuales este tipo de inversiones son aquellas respecto de las
cuales el Fondo de Inversion Colectiva tiene el propésito y la capacidad legal, contractual, financiera y operativa de
mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracion o redencion.

Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversién de las que se obtienen flujos sobre el tiempo correspondientes
a pagos sobre intereses y capital, pero que el Fondo en disposicion y capacidad legal de realizar en el mercado a futuro,
para obtener recursos y generar resultados econdmicos como producto de su venta.

De acuerdo con la SFC (CE 100 de 1995: Capitulo 1-1), se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negociables - Corto plazo Titulos adquiridos con el | Se determina segun el valor | Inicialmente las inversiones
En titulos de propésito de obtener de mercado de las se registran por el costo de
Deuda utilidades por las inversiones en titulos de adquisicion de las

fluctuaciones del precio. deudas negociables, inversiones o el valor del

partiendo de la informacion derecho en la fecha de
provista por los proveedores | cumplimiento del

de precios. compromiso de compra.

El proveedor es P.1.P. La diferencia que se
Proveedor Integral de presente entre el valor
Precios Colombia, quien actual de mercado y el
determina los precios inmediatamente anterior se
empleando aquellas registra como mayor o
metodologias que cumplan menor valor de la inversion
con los requisitos y su contrapartida afecta
contenidos en el Capitulo los resultados del periodo.
XVI del Titulo | de la

Circular Basica Juridica. Este procedimiento se

realiza diariamente.
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Clasificaciéon

Caracteristicas

Valoraciéon

Contabilizacién

Para los casos en que no
exista, para el dia de
valoracion, precios justos de
intercambio, se debera
efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir
de la tasa interna de
retorno.

Mientras los rendimientos
vencidos no sean
recaudados, su monto se
adicionara al resultado de
la valoracion del
respectivo titulo como un
mayor valor de éste.

El valor o precio justo de
intercambio de mercado del
respectivo valor se debe
calcular mediante la
sumatoria del valor presente
de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y
capital.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Cuando el valor de la
venta sea mayor que el
valor registrado de la
inversion, la diferencia se
abonara en resultados
como una utilidad en
Venta de Inversiones,
Negociables en Titulos de
Deuda. Si, por el contrario,
el valor de la venta es
menor que el valor
registrado de la inversion,
la diferencia se cargara en
resultados como una
Pérdida en Venta de
Inversiones, Negociables
en Titulos de Deuda.

Para mantener Hasta su
hasta el vencimiento
vencimiento

Titulos respecto de los
cuales se tiene el
propdsito serio y la
capacidad legal,
contractual, financiera 'y
operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de
su plazo de maduracion
o redencion.

Con los valores o titulos
clasificados como
inversiones hasta el
vencimiento no se
pueden realizar
operaciones de liquidez,
como tampoco
operaciones de reporto o
repo, simultdneas o de
transferencia temporal
de valores TTV, salvo
que se trate de las
inversiones forzosas u

En forma exponencial a
partir de la tasa interna de
retorno calculada en el
momento de la compra.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

La actualizacion del valor
presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversidon y su
contrapartida se registra
en el estado de resultado
del periodo; el recaudo de
los rendimientos se
contabiliza como un
menor valor de la
inversién con cargo a
cuentas por cobrar.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

10
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Clasificaciéon Caracteristicas Valoraciéon Contabilizacién

obligatorias suscritos en
el mercado primario y
siempre que la
contraparte sea el Banco
de la Republica,
Direccion General de
Crédito Publico y del
Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la
Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual manera, podran
ser entregados como
garantias en una cAmara
de riesgo central de
contraparte, con el fin de
respaldar el
cumplimiento de las
operaciones aceptadas
por ésta para su
compensacion y
liquidacion.

b) Reclasificacién de las inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de clasificacion, el respectivo valor o
titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o titulo, cuando
quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion
sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacion cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propésito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

e  Ofros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento, hay
lugar a su reclasificacion cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion:

. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de enajenacion de la
inversion o el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.
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. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversién.

. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propésito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizaciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia.
. La inversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a
inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracién y contabilizacién de estas Ultimas; en consecuencia, las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion. En los eventos en los
que se reclasifique una inversion, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia la reclasificacion efectuada, a
més tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las razones que justifican tal
decision y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propdsito de formar parte de las inversiones negociables, no pueden volver a
ser reclasificados.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracion y contabilizacion de estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer
como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

c) Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo I de la Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF))

En el caso en el que la inversion o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la SFC y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la
valoracion de acuerdo con la calificacion crediticia, de este modo las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor
mayor al que se indica a continuacion:

Calificaciéon Corto

Calificacion Largo

Plazo Valor maximo (%)

Plazo Valor Maximo
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0)
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Si lainversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacién externa, se tienen las siguientes categorias para determinar
el monto de las provisiones:

Clasificacion Caracteristicas Valoracion

Cumplen con los términos pactados en el valor o titulo y cuentan con

A Normal una adecuada capacidad de pago de capital e intereses.

No procede.

Corresponde a emisiones que presentan factores de incertidumbre
que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo

B Aceptable | adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi mismo, sus
estados financieros y demas informacion disponible presentan
debilidades que pueden afectar su situacion financiera.

El valor neto no puede
ser superior al
ochenta por ciento
(80%).

Corresponde a emisiones que presentan alta o media probabilidad
de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De
C Apreciable |igual forma, sus Estados Financieros y demas informacién
disponible, muestran deficiencias en su Situacion Financiera que
comprometen la recuperacion de la inversion.

El valor neto no puede
ser superior al
sesenta por ciento
(60%).

Corresponde a aquellas emisiones que presentan incumplimiento en
los términos pactados en el titulo, asi como sus Estados Financieros
D Significativo | y demds informacién disponible presentan deficiencias acentuadas
en su situacioén financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar
la inversién es altamente dudosa.

El valor neto no puede
ser superior al
cuarenta por ciento
(40%).

Emisores que de acuerdo con sus Estados Financieros y demas
informacién disponible se estima que la inversion es incobrable. Asi
mismo, si no se cuenta con los estados financieros con menos de
seis (6) meses contados desde la fecha de la valoracion.

El valor neto no puede
ser superior al cero
por ciento (0%).

E Incobrable

3.4.2  Cuentas por Cobrar

El Fondo de Inversion Colectiva debera reconocer una cuenta por cobrar cuando, se convierta en parte obligante (adquiere
derechos), segun los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede al momento en que se presta el servicio o se hace
una venta.

El Fondo de Inversion reconoce las cuentas por cobrar inicialmente al valor razonable en la fecha que se originan, después
de su reconocimiento inicial contindan a su costo, el cual corresponde al valor de la transaccién acordada con la contraparte
y en caso que sean a largo plazo y se presente un componente de financiacion se valoraran al costo amortizado utilizando
para ello el método de la tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado de los activos financieros a lo largo del
periodo de la financiacion, este método consiste en descontar el valor futuro del activo financiero con la tasa de mercado de
referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacién.

3.4.3 Cuentas por pagar

El Fondo de Inversion reconoce una cuenta por pagar cuando se convierte en parte obligante (adquiere una obligacion), segin
los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede al momento en que se recibe el servicio y se reconocen a su valor
razonable.

El Fondo de Inversion realizara la medicién a costo amortizado para las cuentas por pagar a largo plazo (superiores a un afio),
utilizando para ello el método de la tasa de interés efectiva.
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3.5 Aportes efectuados por los inversionistas del Fondo

De acuerdo a la NIC 32 un instrumento del patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual
en los activos de una entidad después de deducir sus pasivos.

Los aportes efectuados por los Inversionistas al Fondo de Inversion Colectiva han sido considerados como instrumentos de
patrimonio. Los aportes de patrimonio del Fondo de Inversion se reconoceran por el valor recibido de los inversionistas y no
seran objeto de remedicion posterior.

El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva, también conocido como valor de cierre al final del dia, estara dado por la
sumatoria del valor de cierre al final del dia de cada una de las participaciones que lo integran.

A su vez, el valor de cierre al final del dia de cada participacion estara compuesto por el monto del valor de pre-cierre en el
dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y la retencién en la
fuente. Por su parte, el valor de pre-cierre de cada participacion se calculara a partir del valor neto o de cierre de operaciones
del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados durante el dia (Ingresos menos Gastos).

Paragrafo: El valor neto del Fondo de Inversién Colectiva sera expresado en moneda y en unidades al valor de la unidad que
rige para las operaciones del dia.

El valor inicial de la unidad para cada tipo de participacién definido para el Fondo de Inversion Colectiva sera de diez mil pesos
($ 10.000) a la entrada en operacion del Fondo de Inversion Colectiva. Después de la entrada en operacion, el valor de la
unidad sera diferente para cada tipo de participacion.

3.6 Ingresos

El Fondo de Inversion reconoce los ingresos ordinarios solo cuando es probable que reciba los beneficios econémicos
futuros derivados de la transaccion y estos son medidos con fiabilidad.

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se realiza utilizando el valor razonable de la contraprestacion, recibida
o0 por recibir, derivada de los mismos.

A continuacion, se indica una descripcion de las actividades principales a través de las cuales el Fondo de Inversién genera
Sus ingresos:

3.6.1 Intereses

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de los activos del Fondo de Inversién Colectiva
gue producen intereses, son reconocidos cuando:

a) Es probable que el Fondo de inversion colectiva reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
b) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias es medido con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.
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3.6.2 Ingresos financieros

Corresponden a los ingresos sobre rendimientos financieros como la valoracién de los recursos invertidos en las cuentas de
Ahorro, Fondos de inversion, entre otros.

3.6.3 Ingresos o pérdidas por valoracion de inversiones

Se reconocen como ingresos o gastos por valoracion de inversiones las fluctuaciones generadas por los ajustes al valor
razonable del Portafolio del fondo de inversion.

3.6.4 Ingresosy gastos en ventas de inversiones

Se reconocen en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos de renta fija y renta variable.

3.7 Gastos

Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones de los beneficios econémicos futuros, relacionados con una
reduccion en los activos financieros o un aumento en los pasivos, generando disminuciones en los aportes.
Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios, comisiones, intereses.

3.8 Impuestos y retenciones

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no es contribuyente del impuesto sobre la renta segun el Articulo 23-1 E.T., ni
contribuyente del impuesto de Industria y comercio. La retencion en la fuente y retencion de ICA son registrados como una
cuenta por pagar.

El fondo efectla retencion en la fuente del 7% al momento del pago sobre los ingresos que se distribuyan entre los suscriptores
a los inversionistas en los términos establecidos en el Articulo 368-1 del Estatuto Tributario (E.T.) y por los deméas conceptos
que aplican a las actividades derivadas de la operacion del mismo. El Fondo reconoce los importes por los gravamenes al
movimiento financiero generado por las transacciones financieras realizadas segun lo establece el Articulo 871 del Estatuto
Tributario (E.T.).

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLE CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversidon Colectiva, hace estimaciones y supuestos que
afectan el monto reportado de los activos y pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo
circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Fiduciaria en la preparacién de los
estados financieros:

4.1  Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion de informacion financiera

se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede
disponer el Fondo de Inversidn Colectiva para instrumentos financieros similares.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo
se determina usando técnicas de valuacion. El Fondo de Inversion Colectiva aplica su juicio para seleccionar una variedad de
métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance
general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de
efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las inversiones se aproxima a su valor
razonable.
4.2 Provisiones

El Fondo de Inversion Colectiva realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estdn sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

NOTA 5 - CAMBIOS NORMATIVOS

5.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya
aplicacién debe ser evaluada de manera obligatoria en periodos posteriores del 1 de enero de 2021..

El Decreto 1432 de 2020 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia incorporando la modificacion a la NIIF 16, Arrendamientos: Reducciones del Alquiler Relacionadas con el Covid-
19 que puede ser aplicada de manera inmediata en el afio 2020. No se adicionaron otras normas, interpretaciones o
enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por el Decreto 2270 de 2019 considerando las reglamentaciones
incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018.

5.2. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) que aun no han sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

Moadificacién a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes,
en funcion de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa. La clasificacion no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la
"liquidacién” de un pasivo en términos de la nhorma. El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo
caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccion del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo de
cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo al lugar y condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconoceria los importes de
esas ventas en el resultado del periodo. El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abord6 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar las referencias al
Marco Conceptual; agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos
contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicién. El Fondo no espera impactos importantes por esta
modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Modificacién a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de cumplimiento de un contrato

El propésito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos que una entidad incluye
al determinar el "costo de cumplimiento” de un contrato con el propdsito de evaluar si un contrato es oneroso; aclara que los
costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos incrementales de cumplir un contrato como una
asignacion de otros costos que se relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provision
separada por un contrato oneroso, para un contrato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre los
activos utilizados para cumplir el contrato. El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la LIBOR GBP y otras
tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores globales. Actualmente existe incertidumbre
sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios. Para hacer la transicion de los contratos y acuerdos existentes
que hacen referencia a la LIBOR, es posible que sea necesario aplicar ajustes de las diferencias de plazo y las diferencias de
crédito para permitir que las dos tasas de referencia sean econémicamente equivalentes en la transicion.

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas alternativas en relacion con la reforma de la tasa
de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas
generalmente no deberian hacer que la contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura
debe continuar registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas que involucran
contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar las alternativas. Las
revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las transferencias entre niveles de jerarquia del
valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas o menos liquidos.

El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2018-2020

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2020:

e NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas
de pasivos financieros.

e NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracion de los pagos del
arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar cualquier confusion sobre el
tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

e NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera: permite a las entidades que
han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad de su matriz, medir también las
diferencias de conversion acumuladas utilizando las cantidades informadas por la matriz. Esta enmienda también se
aplicara a las asociadas y negocios conjunto con algunas condiciones.

e NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir el valor
razonable bajo NIC 41.

El Fondo no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.

Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizard en las decisiones para establecer normas con efecto
inmediato. Los cambios clave incluyen:

* Aumentar la importancia de la administracién en el objetivo de la informacién financiera
* Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad
« Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad
» Revisar las definiciones de un activo y un pasivo
17
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« Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas

» Afadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

» Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos y gastos en otros
ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la representacion fiel de los estados financieros.

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que se basan en el Marco
para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que de otra manera no se tratan en las
normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2020. Estas entidades deberan considerar si
sus politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.

NIIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversién emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 fue inicialmente aplicable a periodos anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de 2021, sin embargo, la
fecha de aplicacion fue extendida para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, mediante modificacion
emitida por el IASB en junio de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una amplia
variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas segun la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
seguro.

La NIIF 17 requiere un modelo de medicién actual donde las estimaciones se vuelven a medir en cada periodo de reporte. Los
contratos se miden utilizando los componentes de:

* Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados

* Un ajuste explicito de riesgo, y

» Un margen de servicio contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la utilidad no ganada del contrato la cual
se reconoce como ingreso durante el periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en las tasas de descuento en el estado de resultados o directamente en
otros resultados integrales. Es probable que la eleccidn refleje como las aseguradoras registran sus activos financieros segun
la NIIF 9.

Se permite un enfoque opcional de asignacion de primas simplificado para el pasivo de la cobertura restante para contratos
de corta duracion, que frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no otorgan seguros de vida.

Existe una modificacion al modelo general de medicion denominado “método de comisiones variables” para ciertos contratos
de aseguradoras con seguros de vida en los que los asegurados comparten los rendimientos de los elementos subyacentes.
Al aplicar el método de comisiones variables, la participacion de la entidad en las variaciones del valor razonable de las partidas
subyacentes se incluye en el margen de servicio contractual. Por lo tanto, es probable que los resultados de las aseguradoras
gue utilizan este modelo sean menos volatiles que en el modelo general.

Las nuevas normas afectaran los estados financieros y los indicadores clave de rendimiento de todas las entidades que emiten
contratos de seguros o contratos de inversiones con caracteristicas de participacion discrecional.

El Fondo de Inversidn no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos
de seguro.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esté representado en pesos colombianos, en cuentas de ahorro las cuales
generan rendimientos financieros de acuerdo a las tasas efectivas de cada banco. El saldo comprende lo siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre
2020 2019
Cuentas de Ahorro 12,326,802 10,917,173
Cuentas Corriente 38,900 26,890
Total efectivo y equivalentes de efectivo 12,365,702 10,944,063

A continuacion, se revela el detalle de las cuentas de ahorros y corrientes del Fondo:

Al 31 de diciembre de 2020

Banco Calificacion Cuenta de Cue.nta Total
- - ahorro Corriente -

BANCO BOGOTA BRC 1+ 1,252,736 3,348 1,256,084
BANCO POPULAR VIR 1+ 279,360 279,360
BANCOLOMBIA S. A Fl+ 2,723,269 3,222 2,726,491
BANCO GNB SUDAMERIS S. A BRC 1+ 234,197 1,379 235,576
BANCO DE OCCIDENTE Fl+ 1,469,189 3,875 1,473,064
BANCO CAJA SOCIAL BCSC BRC 1 317,413 4,897 322,310
BANCO DAVIVIENDA S. A Fl+ 315,532 2,442 317,974
BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIAS. A BRC1+ 302,871 7,567 310,438
BANCO BANAGRARIO BRC 1+ 601,386 2,970 604,356
BANCO COMERCIAL AV VILLAS S. A BRC 1+ 273,617 89 273,706
BANCO W SA BRC 2+ 491,012 491,012
BANCO PICHINCHA F1 173,484 829 174,313
BANCOOMEVA BRC 1 1,471,131 5,706 1,476,837
BANCO FALABELLA F1+ 106,048 2 106,050
BANCO FINANDINA BRC 1+ 47,181 47,181
BANCO COOPERATIVO COOPCENTRAL F1+ 736,619 736,619
GIROS Y FINANZAS BRC 1 523,603 523,603
FINANCIERA JURISCOOP SA COMPANIA DE
FINANCIAMIENTO BRC 2 4,466 4,466
BANCO MUNDO MUJER S.A F1+ 18,853 18,853
COOPERATIVA FINANCIERA DE ANTIOQUIA VIR1 20,151 20,151
BANCO ITAU VrR1 317,105 1,210 318,315
BANCO BBVA VrR1 588,511 1,364 589,875
BANCO CONFIAR VrR1 59,068 59,068

Total 12,326,802 38,900 12,365,702
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Al 31 de diciembre de 2019

Calificacién Cuenta de Cugnta Total
_— ahorro corriente —
BANCO BOGOTA BRC 1+ 550,372 1,296 551,668
BANCO POPULAR VIR 1+ 346,268 346,268
BANCOLOMBIA S. A F1+ 2,255,708 7,870 2,263,578
BANCO GNB SUDAMERIS S. A BRC 1+ 23,934 1,429 25,363
EQ\N/,E\:O BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S. A.- BRC 1+ 443,278 1,37 444,648
HELM BANK S. A BRC 1+ 267,594 10 267,604
BANCO DE OCCIDENTE F1+ 866,142 2,563 868,705
BANCO CAJA SOCIAL BCSC BRC 1 366,762 699 367,461
BANCO DAVIVIENDA S. A F1+ 1,659,610 401 1,660,011
BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIAS. A BRC1+ 178,779 7,388 186,167
BANCO BANAGRARIO BRC 1+ 321,919 2,95 324,869
BANCO COMERCIAL AV VILLAS S. A BRC 1+ 445,905 15 445,92
BANCO W SA BRC 2+ 666,268 - 666,268
BANCO PICHINCHA F1 601,096 - 601,096
BANCOOMEVA BRC 1 901,909 897 902,806
BANCO FALABELLA Fl1+ 50,189 2 50,191
BANCO FINANDINA BRC 1+ 10,389 - 10,389
BANCO COOPERATIVO COOPCENTRAL F1+ 191,6 - 191,6
GIROS Y FINANZAS BRC 1 602,413 - 602,413
CIERA JURISCOOP SA COMPANIA DE
E:HQHCIAMIENTO BRC 2 167,038 ) 167,038
Total 10,917,173 26,890 10,944,063

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existian restricciones sobre el efectivo.

NOTA 7. INVERSIONES

Al corte este saldo comprendia lo siguiente:

31 de diciembre de

31 de diciembre

Inversiones para mantener hasta el vencimiento - Instrumentos de
deuda
Inversiones negociables - Instrumentos de patrimonio

Total Activos Financieros — Inversiones

2020 2019
24,196,156 18,122,790
1,856,580 3,994,521
26,052,736 22,117,311

Durante el corte a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no se efectuaron las reclasificaciones entre tipo

inversiones.

de

A la fecha, las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva no poseen ningun tipo de restriccion que limiten el ejercicio del

derecho sobre las mismas o que afecten su titularidad.

El siguiente es el detalle de las inversiones por emisor:
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Al 31 de diciembre de 2020

Inversiones
Emisor Clasificacio Inversiones para mantener Total
n negociables hasta el General
vencimiento
899999090-GOBIERNO MINISTERIO DE HACIEND NACIOC - 3,327,816 3,327,816
800149923-BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A BRC1+ - 153,052 153,052
860002964-BANCO DE BOGOTA BRC1+ - 1,497,188 1,497,188
860003020-BANCO BBVA COLOMBIA Fl+ - 3,486,268 3,486,268
860006797-CF GIROS Y FINANZAS BRC1+ - 54,189 54,189
860007738-BANCO POPULAR VIR1+ - 196,302 196,302
860016610-INTERCONEXION ELECTRICA Fl+ - 518,674 518,674
860032330-CF TUYA F1+ - 273,537 273,537
860034313-BANCO DAVIVIENDA BRC1+ - 4,796,366 4,796,366
860034594-BANCO SCOTIABANK COLPATRIA VIR1+ - 1,917,105 1,917,105
860043186-BANCO SERFINANZA BRC1+ - 512,041 512,041
860050750-BANCO GNB SUDAMERIS VIR1+ - - -
860051894-BANCO FINANDINA F1 - 255,725 255,725
860509022-FINANCIERA DE DESARROLLO NACIONAL S.A. F1+ - 503,115 503,115
890100251-CEMENTOS ARGOS Fl+ - 209,377 209,377
890300279-BANCO DE OCCIDENTE BRC1+ - 1,407,091 1,407,091
890300653-CORFICOLOMBIANA Fl+ - 505,140 505,140
890903937-BANCO ITAU BRC1+ - 411,233 411,233
890903938-BANCOLOMBIA F1+ - 1,905,088 1,905,088
900047981-BANCO FALABELLA F1+ - 503,179 503,179
900200960-BANCO CREDIFINANCIERA BRC1+ - 514,435 514,435
900215071-BANCAMIA S.A. BRC1+ - 719,719 719,719
900768933-BANCO MUNDO MUJER F1+ - 529,516 529,516
900354019-FIC GESTION AAA 150,649 - 150,649
800147640-FIC A SIN PACTO DE PERMANENCIA OCCIRRENTA-FIDUCIARIA DE 165,265
OCCIDENTE S.A. AAA 165,265 -
900124640-FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO GLOBAL VISTA AAA 105,436 - 105,436
800162271-FDO INV COLECTIVA ABIERTO VPL 1 AAA 536,262 - 536,262
800194297-FIC ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA MINIMA-ALIANZA 641,154
FIDUCIARIA S.A. AAA 641,154 -
800194363-OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA EFECTIVO AAA 257,814 - 257,814
Total general 1,856,580 24,196,156 26,052,736
Al 31 de diciembre de 2019
Inversiones
: e iz Inversiones para mantener Total
Emisor Clasificacion negociables hasta el General
vencimiento
800096329-FINDETER NACION - 1,594,242 1,594,242
800147640-FIC A’ SIN PACTO DE PERMANENCIA OCCIRRENTA-FIDUCIARIADE | yan _ 58 109
OCCIDENTE SA 58,109 '
800149923-BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S. A AAA - 151,761 151,761
800149923-BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S. A BRC1+ - 1,202,665 1,202,665
800162271-FDO INV COLECTIVA ABIERTO VPL 1 AAA 2,476,419 - 2,476,419
800194297-FIC ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA MINIMA-ALIANZA AAA _ 541 956
FIDUCIARIA S. A. 541,956 '
800194363-OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA EFECTIVO AAA 918,037 - 918,037
800225385-CF ARCO GRUPO BANCOLDEX Fl+ - 506,005 506,005
811019012-SURAMERICANA S.A. F1+ B 474,963 474,963
860002964-BANCO DE BOGOTA AAA - 519,470 519,470
860002964-BANCO DE BOGOTA BRCL+ B 501,256 501,256
860003020-BANCO BBVA COLOMBIA AAA - 635,962 635,962
860003020-BANCO BBVA COLOMBIA Fl+ - 403,280 403,280
860007738-BANCO POPULAR AAA - 194,593 194,593
860007738-BANCO POPULAR BRC1+ - 201,932 201,932
860016610-INTERCONEXION ELECTRICA AAA - 308,580 308,580
860032330-CF TUYA Fl+ - 303,858 303,858
860034313-BANCO DAVIVIENDA AAA - 832,571 832,571
860034313-BANCO DAVIVIENDA BRC1+ - 1,684,848 1,684,848
860034594-BANCO SCOTIABANK COLPATRIA AAA - 152,394 152,394
860051894-BANCO FINANDINA AA+ - 255,117 255,117
890100251-CEMENTOS ARGOS AA+ B 719,837 719,837
890200756-BANCO PICHINCHA F1 - 303,285 303,285
890300279-BANCO DE OCCIDENTE BRC1+ - 592,477 592,477
890300653-CORFICOLOMBIANA BRCL1+ B 404,512 404,512
890903937-BANCO ITAU AA+ - 407,240 407,240
890903937-BANCO ITAU F1+ B 200,554 200,554
890903938-BANCOLOMBIA AAA - 1,542,353 1,542,353
890903938-BANCOLOMBIA BRC1+ - 2,021,695 2,021,695
900200960-BANCO PROCREDIT F1+ B 1,005,175 1,005,175
900378212-BANCO W BRC2+ - 1,002,165 1,002,165
Total general 3,994,521 18,122,790 22,117,311
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El detalle de las inversiones por maduracion se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020

Clase Inversion Meno~s de 1 De 1 a2 afios De 2 a 3 afios De~3 a4 De~4 as Mas~ des Total General
ano anos anos anos
Inversiones para mantener hasta el 1,036,940 2,292,561 6,394,364 2,750,151 1,488,577 | 10,233,563 24,196,156
vencimiento
Inversiones negociables 1,856,580 - - - 1,856,580
Total 2,893,520 2,292,561 6,394,364 2,750,151 1,488,577 10,233,563 26,052,736
Al 31 de diciembre de 2019
Clase Inversién Meno§ del De 1 a2 afios De 2 a 3 afios De~3 a4 De~4 as Mas~ de5 Total General
ano anos anos anos
Inversiones para mantener hasta el 5,001,518 5,438,587 1,310,767 902,340 | 1,630,194 | 2,939,384 18,122,790
vencimiento
Inversiones negociables 3,994,521 - 3,994,521
Total 9,896,039 5,438,587 1,310,767 902,340 1,630,194 2,939,384 22,117,311

NOTA 8. - CUENTAS POR PAGAR

Al corte este saldo comprendia lo siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre

2020 de 2019
Comisiones por pagar (1) 28,532 34,243
Honorarios (2) - 1.114
Impuestos por pagar (3) 2,666 4311
Diversas - 32
Total cuentas por pagar 31,198 39.700

@

Corresponde al saldo de la comisién como Unico beneficio por la gestion del Fondo de Inversion Colectiva expresada en
términos efectivos anuales, descontada diariamente y calculada con base en el valor neto o del patrimonio del dia anterior
de cada tipo de participacion.

@
©)

Corresponde a honorarios por servicios profesionales de Revisoria Fiscal.

Corresponde al saldo por retencion en la fuente pagado a la DIAN y al saldo por impuesto de industria y comercio pagado
al Municipio.

(4) Corresponde a GMF por pagar a la DIAN

NOTA 9. - ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

El movimiento en valores de los activos netos de los inversionistas al corte es el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre

2020 de 2019
Saldo anterior 33,021,676 32,834,646
Aportes 1,024,820,743 654.021.460
Retiros (1,019,455,179) (653.834.430)
Activos netos atribuibles a los inversionistas 38,387,240 33,021,676
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Las unidades del Fondo al 31 de diciembre de 2020 se detallan asi:

Cantidad de unidades
Valor de la unidad

3,374,601.58
$11,375.3399

Las unidades del Fondo al 31 de diciembre de 2019 se detallan asi:

Cantidad de unidades
Valor de la unidad

3.011.811,66
$ 10.964,0573

NOTA 10. - INGRESOS

Al corte este saldo comprendia lo siguiente:

Ingresos de actividades ordinarias

Ingreso por Rendimientos Financieros (1)

Utilidad en valoracién de Inversiones para mantener hasta
el vencimiento (2)

Utilidad en valoracién de Inversiones negociables en titulos
participativos (2)

Utilidad en venta de inversiones

Diversos

Total ingresos de actividades ordinarias

Acumulado Acumulado
Ene —-dic Ene —dic
2020 2019
354,135 334,127
1,395,944 1,373,372
172,294 143,786
5,434 5,908
32 155
1,927,839 1,857,348

(1) Corresponde a los intereses bancarios derivados de las cuentas de ahorro del Fondo de Inversion Colectiva.

(2) Corresponde a la valoracion de las inversiones al cierre del periodo.

NOTA 11. - GASTOS

Al corte este saldo comprendia lo siguiente:

Acumulado Acumulado
Ene —dic Ene —dic
2020 2019

Gastos

Financieros por operaciones del mercado monetario y otros 7 166
intereses

Gastos por Comisiones (1) 443,699 479,451
Pérdida en venta de inversiones 9,436 3,590
Honorarios 17,206 11,052
Impuestos y tasas 9,799 2,781
Diversos 9 276
Rendimientos abonados (2) 1,447,683 1,360,032
Total gastos 1,927,839 1,857,348
(1) Corresponde al cobro de comisiones por administracion del FIC y servicios bancarios.
2) Corresponde a los rendimientos abonados a los adherentes del Fondo.
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NOTA 12 - CONTINGENCIAS

El Fondo al 31 de diciembre de 2020, no tenia contingencias que la administraciéon conociera en materia fiscal, administrativa,
civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra del fondo.

NOTA 13. - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Las politicas y criterios establecidos en Fiducoomeva para la identificacion, medicion, control y monitoreo de los diferentes
riesgos, financieros y no financieros, se han definido e implementado de conformidad con la norma vigente expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia (Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica) para los siguientes
sistemas de administracion de Riesgo:

o Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL).
) Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM).
o Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte (SARCEC).

La Fiduciaria cuenta con el Comité de Inversiones FIC que sirve como apoyo para la Junta Directiva en la administracion y
gestion integral del riesgo.

Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, SARL.

El SARL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de liquidez, entendido como la posibilidad de no poder atender
de manera oportuna el retiro de inversionistas debido a la insuficiencia de recursos liquidos; lo que conlleva a la necesidad de
liquidar posiciones en activos. La administracion y gestion del riesgo de liquidez en los FIC ASPP se realiza de acuerdo con
lo previsto en la norma emitida por la Superintendencia Financiero de Colombia, especificamente en lo dispuesto en la Circular
Bésica Contable y Financiera, capitulo VI, reglas relativas al sistema de Administracion del riesgo de liquidez, que comprende:

. Cuantificacion de la exposicion al riesgo de liquidez — Modelo Estandar (SFC) - FIC ASPP
. Definicion de Apetito de Riesgo de Liquidez

o Medicion de la liquidez del portafolio

. Pruebas de tensién

o Transmision semanal a la Superintendencia Financiera de Colombia.

o Medicion mensual del perfil de aportes y retiros de los FIC.

EL FIC ASPP Avanzar Vista presenta una baja exposicion al riesgo de liquidez, la combinacion de disponible e inversiones
clasificadas como muy liquidas han permitido en lo corrido del afio 2020 atender de manera oportuna el retiro de inversionistas.
De manera complementaria desde el mes de marzo de 2020, momento en que inicia la emergencia sanitaria ocasionada por
el COVID-19 a la fecha, el Comité de Inversiones FIC ha definido:

. Modificar la estrategia de inversion, incrementado la participacion del disponible de cara a atender posibles retiros
masivos de inversionistas.

. Realizar pruebas de tension adicionales a las definidas en condiciones normales de operacion, en las cuales se
pueda recrear la capacidad de respuesta del FIC para atender retiros masivos de inversionistas iguales al
80% del valor del FIC.

Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado, SARM.
El SARM, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir en

pérdidas asociadas a la disminucion del valor de los portafolios de inversion que administre, propios y/o de terceros, por efecto
de cambios en las tasas y precios de los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o fuera del balance.
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La exposicion al riesgo de mercado de los portafolios de inversion que administra la Fiduciaria, se mide empleando la
metodologia sugerida por la Superintendencia Financiera de Colombia en su capitulo XXI de la Circular Basica Contable y
Financiera, Anexo 2. La medicién del valor en riesgo de mercado, denominada VaR representa la posible pérdida que el
portafolio de inversiones podria presentar ante cambios en las tasas de interés, precio de las acciones y carteras colectivas
en el mercado colombiano.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de mercado de sus Fondos de Inversion Colectiva de acuerdo con lo previsto en
la norma emitida por la Superintendencia Financiero de Colombia, que comprende:

Medicion diaria del valor en riesgo de mercado VaR, Modelo Estandar SFC.
Medicion diaria del valor en riesgo de mercado VaR, Modelo Interno.
Definicion de Apetito de Riesgo de Mercado.

Transmision mensual a la Superintendencia Financiera de Colombia.
Control al proceso de valoracién de portafolios de inversion.

Control a condiciones de mercado

Control diario de limites de reglamentos.

Control a la grabacion de llamadas y correos.

Control al uso de dispositivos méviles en la mesa de negociacion

Medicién del Valor en Riesgo de Mercado VaR

El Comité de Inversiones FIC y la Junta Directiva de la Fiduciaria han definido como politica de control, una exposicién maxima
al riesgo de mercado, reflejada como la relacién entre el valor en riesgo de mercado, VAR y el total del portafolio de inversiones
del FIC que debera ser menor e igual al 1.5%. Esta politica obedece a un perfil de riesgo conservador que pretende obtener
la mejor rentabilidad minimizando la exposicién al riesgo de mercado.

EL FIC ASPP Avanzar Vista presenta una baja exposicién al riesgo de mercado, producto de la combinacién entre la estrategia
de inversion definida por la Gerencia de Estrategia, revisada y aprobada por el Comité de Inversiones FIC y las volatilidades
de los precios que hacen parte del portafolio de inversiones

Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte, SARCEC.

El SARCEC, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de crédito, emisor y contraparte al que se ve expuesta en
el ejercicio de administracion de portafolios de inversion. Se entiende como riesgo de Emisor o y/o contraparte la probabilidad
de pérdidas incurridas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contrapartes con las cuales realiza
operaciones de mercado monetario y compra de valores.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de crédito, emisor y contraparte a través de los siguientes procesos:

) Identificacion de riesgos previos a la constitucion de las inversiones
. Definicion de garantias
. Asignacion de cupos empleando modelos internos
. Modelo interno de otorgamiento de cupos de emisor, denominado modelo camel para entidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.
. Modelo interno de otorgamiento de cupos de contraparte, denominado modelo camel para entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
. Modelo interno de otorgamiento de cupos para entidades del sector real y originadores.
. Revision y aprobacion por parte del Comité de Inversiones FIC.
. Revision semestral de las calificaciones de riesgo de los emisores, contrapartes y deudores (originadores y
entidades del sector real)
. Monitoreo permanente de los niveles de exposicion al riesgo de crédito, emisor y contraparte por parte de la
gerencia de Riesgo y Comité de Inversiones FIC.
. Parametrizacion de cupos en los aplicativos core del negocio.
. Control diario de uso de cupos de emisores, contrapartes y deudores.

El FIC ASPP Avanzar Vista presenta una baja exposicion al riesgo de Crédito, emisor y contraparte, durante el afio 2020 no
se generaron alertas de deterioro de los emisores y/o activos que hacen parte del portafolio de inversiones.

25



/Iéiducoomeva

RIESGO OPERATIVO

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXIII de la Circular Basica
Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) Fiduciaria Coomeva ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y control
del riesgo operativo, para todos los procesos de la Fiduciaria.

Para este riesgo Fiduciaria Coomeva S. A. cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos que busca mitigar
las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos.

Con el proposito de facilitar el proceso de implementacion y mantenimiento del Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo, vinculando a todos los colaboradores de la fiduciaria en las distintas etapas que lo componen, se cuenta con la
capacitacion virtual a través de la Intranet Corporativa - Campus Virtual Coomeva, tanto para la induccién de colaboradores
nuevos, como para la actualizacion anual de los colaboradores antiguos.

Desde la Direccién de Riesgo Operativo se viene trabajando en la cultura de reporte de eventos de riesgo, teniendo en cuenta
que esto le permite a la Fiduciaria conocer las fallas que se estan presentando y de esta manera enfocarse en dar prioridad a
la mitigacion de éstas.

La gestion de los riesgos del FIC Avanzar Vista, tiene el acompafiamiento de la Direccion de Riesgo Operativo, prestando el
apoyo requerido para la debida identificacion de los riesgos operativos y su respectivo plan de mitigacion.

Las medidas tomadas por Fiduciaria Coomeva para atender la declaratoria de emergencia sanitaria provocada por el Covid-
19 se han realizado en coordinacion con la Gerencia Corporativa de Riesgo del GECC, Sinergia y el &rea de Seguridad y
Salud en el Trabajo, atendiendo los lineamientos del Ministerio de Trabajo, del Ministerio de Salud, la Superintendencia
Financiera de Colombia, el Autorregulador del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores y los deméas Decretos Presidenciales
y Municipales, lo que ha permitido mantener la operacion de la Fiduciaria con esquema de trabajo en casa, de manera no
presencial y en algunos casos con la virtualizacion de procesos. El Equipo de Manejo de Crisis de Fiduciaria Coomeva viene
monitoreando el plan de accion definido y reportando a la Junta Directiva la efectividad en la aplicacion de dicho plan y la
evolucion de la situacion. De igual forma, en el Comité de Riesgo se ha venido examinando entre otros temas, la gestién
adelantada en relacién con el monitoreo periddico del perfil de riesgo de la Fiduciaria, verificando que los riesgos se encuentren
en los niveles de aceptacion establecidos por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas aplicables vigentes. Los impactos que se han ido generado por esta situacion han sido
reconocidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2020.

NOTA 14 - EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos adicionales que pudieran afectar la situacién financiera del Fondo.

NOTA 15 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES
15.1 Modificacion ala NIIF 16 Arrendamientos - Reducciones del Alquiler Relacionadas con el Covid-19

Como resultado de la pandemia de COVID-19, se han otorgado concesiones de renta a los arrendatarios. Dichas concesiones
pueden tomar una variedad de formas, incluyendo periodos de gracia y diferimiento de pagos de arrendamiento. En mayo de
2020, el IASB realizé una modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que brinda a los arrendatarios la opcion de tratar las
concesiones de renta que califican de la misma manera que lo harian si no fueran modificaciones de arrendamiento. En
muchos casos, esto dara lugar a la contabilizacién de las concesiones como pagos de arrendamiento variables en el periodo
en que se otorgan. En Colombia el Decreto 1432 de 2020 incorpor6 esta enmienda con la posibilidad de aplicarla de manera
inmediata.

El Fondo no tuvo impacto por esta norma, no tiene bienes en arrendamiento.

15.20tros cambios normativos que no generaron impactos en las politicas contables del Fondo
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15.2.1 CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclar6 cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
mediciéon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

15.2.2 Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIIF 9)

Activos financieros con caracteristicas de cancelaciéon anticipada que pueden dar lugar a una compensacion negativa
razonable por la terminacién anticipada del contrato—son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resultados.

15.2.3 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Se aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto—al que no se
aplica el método de la participacion—usando la NIIF 9 antes de contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor
aplicando la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

15.2.4 Modificacion ala NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de un negocio,

En octubre de 2018 fue publicada una enmienda a la NIIF 3 que modifica la definicion de lo que constituye un negocio. Esta
nueva definicién requiere que una adquisicion incluya un insumo y un proceso aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya
significativamente a la capacidad de crear productos. La definicién del término “productos” se restringe para centrarse en los
bienes y servicios que se proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos reducidos y otros beneficios econémicos.

15.2.5 Modificaciones ala NIC 19 Beneficios a Empleado - Modificacion, reduccion o liquidacion del Plan.

En febrero de 2018, el IASB emitié modificaciones a la orientacion contenida en la NIC 19 en relacion con la contabilizacion
de las modificaciones, reducciones y liquidaciones de un plan. Los cambios requieren que una entidad use supuestos
actualizados para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del periodo después de una modificacion,
reduccion o liquidacién de un plan; y que reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia
o pérdida en la liquidacion, cualquier reduccion en un superdvit, incluso si ese superavit no fuera previamente reconocido
debido al impacto del limite de los activos.

15.2.6 Modificaciones a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores - Definicién de material o con importancia relativa,

Las modificaciones publicadas por el IASB en octubre de 2018 aclaran la definicién de "material o con importancia relativa".
15.2.7 Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-2017

Contiene modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuesto a las
Ganancias y NIC 23 Costos por Préstamos.

e Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacion
conjunta, medira nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.

e Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto de un negocio que es una
operacion conjunta, medira nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

e Las maodificaciones a la NIC 12 aclaran que una entidad contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el
impuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera en que surja el impuesto.

e Las modificaciones a la NIC 23 aclaran que cuando un activo que cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o

venta, una entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo apto como parte de los préstamos
generales.
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15.3 Nuevo Documento de Practica de las NIIF - Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa

El Documento de Préactica de las NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa proporciona guias
sobre la forma de realizar juicios sobre materialidad o importancia relativa al preparar sus estados financieros, de forma que
esos estados financieros se centren en la informacién que es (til a los inversores. El Documento de Practicas de las NIIF
rene todos los requerimientos de materialidad o importancia relativa en las Normas NIIF y afiade guias y ejemplos practicos
que las pueden encontrar Utiles las entidades al decidir si la informacion es material o tiene importancia relativa. EIl Documento
de Préactica de las NIIF N° 2 no es obligatorio y no cambia requerimientos ni introduce otros nuevos.
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