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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva Abierfo Avanzar Vista
administrado por Fiduciaria Coomeva S. A

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista en
adelante el Fondo administrado por Fiduciaria Coomeva S. A. en adelante la Sociedad Fiduciaria, 10s
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de
resultados, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, fielmente fomados de los registros auxiliares del Fondo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas de contabilldad y de informacidn financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estadoes financieros a
su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en
desarrolio de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administracion mpiementados por la
Sociedad Fiduciaria como admlmstradora de! Fondo.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién de
Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con fa auditoria de los estados financieros de este
informe.

"Soy independiente del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista administrado por Fiduciaria
Coomeva 8. A., de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contaduria def Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA — por sus siglas en inglés) junto con los
reguerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he
cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo
de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y aproplada para proporcionar una base
para mi opinion de auditoria.

: PricewaterhouseCoopers Ltda., Edificio La Torre de Cali, Calle 19 Norte No. 2N - 29, Piso 7, Cali, Colombia
Tel: (57-2) 6845500, Fax: (57-2) 6845510, vww.pwe.com/co



pwc

A los sefiores inversionistas del Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Avanzar Vista
administrado por Fiduciaria Coomeva 8. A,

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad Fiduciaria y de los responsables de la
direccién del fondo sobre los estados financieros

La administracion de la Sociedad Fiduciaria como adminisfradora del Fondo es responsable por [a
adecuada preparacion y presentacion razonabie de estos estados financieros, de acuerdo con normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de
caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de
las entidades financieras, y con las politicas de control interno y de administracion de riesgos que la
administracion considerd necesarias para que la preparacion de estos estados financieros esté libre de
error material debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Fonde de continuar como negocic en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepte si la administracion tiene la intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien gue no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables de la direccién de la Sociedad Fiduciarta como administradora del Fondo son
responsables por la supervisién del proceso de informacion financiera del Fondo,

Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gque contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en-las decisiones economicas que fos usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia,. aplico mi juicio profesionat y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error materiai debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
€] fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno,

» Obtengo un entendimiento del control interno relevante para a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
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A los sefiores Inversionistas del Fonde de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista
administrado por Fiduciaria Coomeva 8, A,

« Evalio lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

« Concluyo sobre lo adecuado de Ja utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha del Fondo y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre a capacidad de! Fondo para continuar como negocio en marcha. Siconciuyera gue
existe una incertidumbre material, se reguiere que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre ia
correspondiente informacion revelada en los estados financiercs o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

« Evallio la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financiercs, incluida la
informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo gue logran fa presentacion razonable.

» Comunico a los responsables de la direccion de la Sociedad Fiduciaria, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significatives de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifigué en el transcurso
de la auditorfa.
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Olga Lucia Roserc Pabdn
Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A
Tarjeta Profesional No. 36890-T
Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
26 de febrero de 2020
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71197

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y eguivalentes de efectivo
Inversiones

Cuentas por cobrar

Total activo

Pasivos
Cuentas por pagar
Total pasivos

Activos netos de los inversionistas
Activos netos de los inversionistas
Total Activos Netos de los inversionistas

Total pasivo y activos netos de los inversionistas

31 de diciembre

31 de diciembre

Notas de 2019 de 2018
5] 10,944,063 7,097 667
7 22,117,311 25,783,775
2 -
33,061,376 32,881,442
8 39,700 45,796
39,700 46,796
9 33,021,876 32,834,648
33,021,676 32,834,646
33,061,376 32,881,442

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo.

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

Mariz Teresa Gdnzdle
Representante Legal () Contador Pablico.£*
Sional No. 182083-T

B% Carlos Hernan Villarrgal Gutiérfez
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Ciga Lucia Rosero Pabén

Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva 3. A
Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda,
(Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2020)



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71147

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE RESULTADOS

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Ingresos

Ingreso por Rendimientos Financleros

Utilidad en valoracion de Inversiones para mantener hasta el vencimiento
Utilidad en valoracién de inversiones negeciables en iitulos participativos
Utilidad en venta de inversiones

Diversos

Total ingresos

Gastos

Financieros por operaciones del mercade monetario y oiros infereses
Comisiohes

Pérdida en venta de inversiones

Honaorarios

Impuesios y tasas

Diversos

Rendimientios abonados

Total gastos

Resultado del periodo

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

Notas 2019 2018
10
334,127 248,571
1,373,372 1,038,443
143,786 139,189
5,808 5,383
155 713
1,857,348 1,432,299
11
(166) -
(479,451) (349,568}
(3,550) {805}
(11,052) (9,520}
{2,781) (1,473)
(276) (260}
{1,360,032) (1,070,673)
{1,857,348) {1,432,299)

{(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificade previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiliares del Fondo.

. Las notas gue se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

Maria Teresa Gonzalez Bedoya
Representante Legal (*}
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Olga Lucia Rosero Pabdn
Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.

Tarjeta Profesional No. 36880-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
{Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2020)



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71197
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS
(Cifras expresadas en miles de pesos colembianes)

Total activos

Aportes Retiros ' netos

Saldo final al 31 de diciembre de 2017 56,027,666 (33,151,448) 22,876,218
Cambio en los activos netos

Aportes de los inversionistas 291,996,662 - 291,906,662
Retiro de los inversionistas - (282,038,234) (282,038,234)
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 348,024,328 (315,189,682) 32,834,646
Cambio en ios activos hetos

Aportes de los inversionistas 654,021,480 - 654,021,460
Retiro de los inversionistas - (653,834,430) (653,834,430)
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 1,002,045,788 (969,024,112) 33,021,676

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pabtico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y gue los mismos han sido tomados fieimente de los registros auxiliares del
Fondo.

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.
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Qlga Lucia Rosero Pabdn

Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.
Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
{Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2020)

Maria Yeresa'Gon él:ﬁedoya
Representante Legal (*)




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
CODIGO DEL NEGOCIO: 71497

FIDUCIARIA COOMEVA 8. A, - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Filujo de efectivo de actividades de operacion
Resultado del periodo

Cambios en los activos y pasives

Aumento cuentas por cobrar

(Disminucién) aumente en cuentas por pagar

Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de operacion

Fiujos de efectivo por actividades de inversidn
Disminucion {aumente) de inversiones
Efectivo neto provisto por {usado en) las actividades de inversidn

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento en activos netos de los inversionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacién

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del pericdo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al finalizar el periodo

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
@)

(7,096) 20,594
(7,008) 29,594
3,666,464 {10,433,342)
3,666,464 {10,433,342)
187,030 9,958,428
187,030 9,958,428
3,848,396 (445,320)
7,097,667 7,542,987
10,944,063 7,097,667

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pablico certificamos gue hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros v que los mismos han sido tomados fielmente de los registros auxiiiares del Fondo.

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

MarijTi&?a%onz lez B doya Carlos HMerndn

Representante Legal () Contador Publice
Tarieta Profesional No. 182083-T
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Qlga Kucia Rosero Pabhdn

Revisor Fiscal de Fiduciaria Coomeva S. A.

Tarjeta Profesional No. 38890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
{Ver mi informe de fecha 26 de febrero de 2020}
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO AVANZAR VISTA
Codigo del Negocio: 71197
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINSITRADORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

NOTA 1. - ENTIDAD REPORTANTE

a) Fiduciaria Coomeva S. A, Sociedad administradora del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista

Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la Svciedad Fiduciaria, es una sociedad comercial constifuida mediante escritura
publica nimero 1671 del 25 de mayo de 2016 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por la
Superintendencia Financiera de Colombia: Resolucidn 0488 det 26 de abril de 2018, con un término de duracion que expira
en 2066. La sociedad tiene su domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 — 50 y se encuentra
sometida a inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

La Superiniendencia Financiera de Colombia mediante resolucion No. 1576, fechada el 19 de diciembre de 2016, autorizo su
funcionamiento, y fa administracion de la Fiduciaria definié el inicio de operaciones a partir def afio 2017.

b} Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista

En desarrollo de su objeto social, la Fiduciaria constituyd el Fondo de Inversion Colectiva Abierto FIC Avanzar Vista, en
adelante, FIC Avanzar Vista, cuyo reglamento fue autorizado por la Superintendencia Financiera el 7 de julio de 2017.

El FIC Avanzar Vista inicid operaciones el § de agosto de 2017.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas
principales de la Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en la Calle 13 No. 57-50 de la ciudad de Cali.

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva abierto sin pacto de permanencia es ofrecer a los inversionistas de los sectores
solidario, institucional, corporativo, financlero y al pablico en general un portafolic sobre activos tradicionales con bajo riesgo
y perfil conservador, Los recursos del fondo son invertidos principaimente en titulos de renta fija de corta y mediana duracion,
con una adecuada diversificacion del portafolio vy una participacion en instrumentos de figuidez propia de Ja naturaleza abierta
del fondo. De esta manera se propende por preservar el capital invertido del fondo.

El FIC Avanzar Vista, esta integrado por recursos recibidos de varios adherentes, los cuales conforman un fondo de inversidn
con el objeto de ser invertidos en forma productiva, sobre estos recursos la Fiduciaria ejerce una administracion colectiva, de
conformidad con las normas vigentes sobre la materia. Dichos recursos se destinan exclusivamente a lag siguientes
inversiones:

« Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier otra forma por & Nacidn, el
Bance de la RepUblica u otras entidades de derecho publico, emitidos en Colombia.

« Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados, originados o garantizados en cualquler forma por
establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia e inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores (RNVE).

« Valores de contenido crediticio emitidos por el sector real inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE.

« Valores de contenido crediticio provenientes de procesos de titularizacion emitidos en Colombia e inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE).
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+ Participaciones en otros fondos de inversion colectiva (FICs) abiertos nacionales incluyendo otros FICs administrados por
Fiducoomeva.

+ Time deposits (con plazos mayores a un dia) emitidos por entidades bancarias en el exterior las cuales cuenten con una
calificacion minima de grado de inversidn otorgada por una sociedad calificadora reconocida interacionalmente y
cumpliendo con io establecido por el Decreto 1968 de 2014 modificado por el Decreto 2095 de 2014, o cualquier otra norma
o normas que los sustituyan, modifiguen, adicionen o deroguen,

El Fonde denominado Avanzar Vista es un Fondo de Inversién Colectiva de naturaleza abierta sin pacto de permanencia. Lo
anterior significa que la redencion de recursos podra realizarse en cualquier momento.

De conformidad cen o dispuesto por el Articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y por todas aquellas normas que fo sustituyan o
modifiquen, los bienes del Fondo de Inversion Colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora ni de
aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios y, por consiguiente, constituiran un patrimonio independiente y
separado de ésta, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta de los fondos de inversion colectiva, sin perjuicio de a
responsabilidad profesicnal que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestidn y el manejo de los recursos.

Modificaciones al reglamento del fondo

El 8 de julio del afio 2019, ta Junta Directiva de Fiduciaria Coomeva S. A. mediante Acta No. 35 aprabo modificar reglamento
del Fondo de Inversion Colectiva Avanzar 180 dias en los numerales 4.1.2 Tipos de participacion e identificar ia entidad
designada por la Sociedad Administradora para ejercer actividad de custodia de los valores inscritos en el RNVE.

La Superintendencia Financiera de Colombia, en cumplimiento del régimen de autorizacién general de fondos de inversion
colectiva y familia de fondos de inversion colectiva, en los témminos dispuestos en el articulo 3.1.1.9.6 de la Parte 3 del Decreto
2555 de 2010 y en el numeral 7.3 del Capitulo 1ll, Titulo VI, Parte 1ll de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de
2014) impartié la autorizacion correspondiente el dia 23 de octubre de 2019,

Las modificaciones mencionadas quedaron como se muestra a continuacion:

4.1.2 Tipos de participacién

El Fondo de inversién Colectiva manejara diferentes tipes de participacion los cuales se caracterizaran por asignar una
comisién por administracion particular teniendo en cuenta las siguientes condiciones:

+ Segun la clasificacion del inversionista entre Asociado o No Asociado a la Cooperativa Coomeva
»  Segin el saldo del inversionisia al final del dia

«  Si el inversionista corresponde a un Fondo de Inversidn Colectiva, Fondo de Pensiones Voluntarias o Fondo de Capital
Privado administrado por Fiducoomeva

Con base en estos factores se lista a continuacion el universo de tipos de participacion definido para el Fondo de Inversion
Colectiva:

Comision de
Administracién

Tipo de Participacidn Condicién {E.A.)
1 | Asociado a Coomeva - Saldo > = $5,000,000 1.30%
2 | No Asociado a Coomeva 1 $5.000,000 < Saldo <= $1,000,000,000 1.80%
3 | No Asociado a Coomeva 2 - Saldo > $1,000,000,000 1.30%
4 | Fondos administrados _
por Fiducoomeva - Saldo > = $ 5,000,000 0%

Ei saldo al que hace referencia el listado de Tipos de Participacion corresponde al salde al final del dia para cada inversionista.
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En fos casos en que un inversionista posea mas de un encargo en e} Fondo, la determinacion del saldo corresponderéd a la
suma total de los saldos de los respectivos encargos. Con base en o establecido en ef numeral 6.2 del presente reglamento,
la comisién por administracién se calculara diariamente. Teniendo en cuenta lo anterfor y cumpliendo las condiciones descritas
en el presente numetral, la asignacién diaria del respective Tipo de Participacion a cada uno de fos inversionistas es realizada
de manera automatica por el sistema de valoracion de las unidades de participacion de los inversionistas.

Paragrafo primero. Para cada Tipo de Participacidn existira un valor de unidad independiente.

Paragrafo segundo. Los gastos y obligaciones a cargo del Fonde que no correspondan a las condiciones que caracterizan los
Tipos de Participacion las cuales son mencionadas en el presente numeral seran asumidos a prorrata por la totalidad de los
inversionistas del fondo de inversion, segln lo dispuesto por el paragrafo 2° del Articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010.
8. Custodia de valores

La entidad designada por ia Sociedad Administradora para ejercer la actividad de custodia de los valores inscritos en el

Registro Nacional de Valores v Emisores RNVE que integran el portafolio de inversiones del Fondo de Inversion Colectiva,
sera ltad Securities Services.

NOTA 2. - BASES DE PREPARACION DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

iL.os estados financieros del Fondo se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingiés) publicadas en espafiol
hasta el afio 2017 (sin incluir la GINHF 23, ni la NItF 17); y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia
gue pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por ofros organismos de control del Estado. Los mismos han sido
preparades sobre 1a base dei costo histdrico.

El fondo, lleva su contabilidad independiente de la sociedad fiduciaria y de los demas negocios fiduciarios.
El Fondo de Inversion Colectiva ha sido dlasificado en el marco normativo aplicabie al grupo 1 NIIF plenas.

El Fondo de Inversién aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en el Titulo 4
Regimenes especiales del Capituio 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacién y 1a valoracion de las inversiones, para estos casos contintian aplicando
lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de Ja Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

lLas principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros individuales, se presentan a
continuacion;

2.1 Bases de presentacién
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

+ Elestado de situacion financiera que se acompafa esta presentade de acuerdo con el grado de liquidez, el cual comienza
presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta lliegar a los menos liquidos 6 menos exigibles.

+ El estado de resultados que se acompafia esta presentado de acuerdo con el objeto del Fondo de [nversion Colectiva el
cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en el
resultado hasado en su naturaleza.
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« El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utiizando el método indirecto y se prepara siguiendo en
términos generales las Normas Internacionales de Informacién Financiera, dado que la Superfinanciera dejé a potestad de
cada entidad manejar el método directo o indirecto de acuerde a la circular externa 011 de 2015. El efectivo y los
equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos en bancos.

2.2 Criterio de materialidad

El Fondo de Inversion Colectiva considera como material un hecho econdmico, con base en |la naturaleza o cuantia del mismo
y que en su conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones econdémicas tomadas a partir de
la informacién de los estados financieros, teniendo en cuenta ias circunstancias que lo rodean.

De conformidad con lo anterior, en las revelaciones a los estados financieros, el Fondo de Inversion Colectiva considera
materiales aguellas partidas que superen el 5% de los activos totales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de
balance, y del 5% de los ingresos brutos acumulados al clerre del afio de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio que
en algunas oportunidades para aportar mayores elementos de juicio al analizar las cifras, la Administracion revela partidas
cuyas cuantias resultan inferiores o representan eventos con efectos menores a los topes enunciados anteriormente.

NOTA 3. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en 1a preparacion de los estados financieros se detallan a continuacién:
3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de! Fondo de Inversidn Colectiva se valoran utiizando [a moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (*moneda funcional®). Los estados financieros se presentan en el peso
colombiano, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

Todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano son considerados como
moneda extranjera.

3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de 1a liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el ofro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones
netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivaientes al efectivo se presentan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de "Ingresos o gastos financieros’. El resto de pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas™

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad de miles mas cercana, excepto cuando
se indique de ofra manera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el Fondo de Inversién Colectiva, no presenta transacciones en moneda
extranjera.

3.3  Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Efectivo Restringido

E! efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos.
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3.4.1

Instrumentos Financieros

Inversiones

En el portafolio de inversiones, ef Fondo de inversion Colectiva cuenta con inversiones en titulos de renta fija entre las que se
encuentran titulos de deuda publicos y privados, titulos de inversion comao Bonos y similares y participaciones en otros fondos
de inversidn colectiva.

a} Clasificacién

De acuerdo al capitulo 1-1 de la circular 100 de 1995 y la circular 034 de 2014 la Superfinanciera reglamenta la clasificacion
NIIF de los Instrumentos Financieros del Portafolic de Inversiones asi:

I. Mantener hasta el vencimiento: inversiones en titulos de deuda y de inversién de los que se espera recibir fiujos de
efectivo sobre el tiempo que constituyan un pago de intereses o capital, segun las condiciones contractuales y que se
espera mantener hasta su maduracion o vencimiento.

La clasificacion se rige en los preceptos de la SFC, segln los cuales este tipo de inversiones son aguelias respecio de
las cuales el Fondo de Inversion Colectiva tiene ef propésito y ta capacidad legal, contractual, financiera y operativa de
mantenertas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencién.

Il. Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversidn de las que se obtienen filujos sobre el tiempo correspondientes
a pagos sobre intereses y capital, pero que ei Fondo en disposicion y capacidad legal de realizar en el mercado a futuro,
para obtener recursos y generar resultados econdmicos come producto de su venta,

De acuerdo con ta SFC (CE 100 de 1995 Capitulo 1-1), se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo v,
en general, cualquier tipo de inversidon que ha sido adquirida con el propésito principat de obtener utilidades por las
fiuctuaciones a corto piazo del precio.

A continuacion, se indica Ja forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Negociables -
En titulos de
Deuda

Corto plazo

Titulos adguiridos con el
proposito de obtener
utflidades por las
fluctuaciones del precio.

Se determina seguin &f
valor de mercado de las
inversiones en titulos de
deudas negociables,
partiendo de la informacion
provista por los
proveedores de precios.

El proveedor es PP,
Proveedor Integrai de
Precios Colombia, quien
determina los precios
empleando aquellas
metodologias que cumplan
con los requisitos
contenidos en el Capitulo
XVl del Titulo | de la
Circular Basica Juridica.

Para los casos en que no
exista, para el dia de
valoracién, precios justos
de intercambio, se debera
efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir
de la tasa interna de
retorno.

Iniciaimente las inversiones
se registran por ef costo de
adquisicion de las
inversiones o el valor del
derecho en la fecha de
cumplimiento del
compromiso de compra.

La diferencia que se
presenie entre el valor
actual de mercado y el
inmediatamente anterior se
registra como mayor o
menor valor de la inversion y
su contrapartida afecta los
resultados del periodo,

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Mientras los rendimientos
vencides no sean
recaudados, su monto se
adicionara al resultado de
la valoracion del respectivo
titulo como un mayor valor
de éste.
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El valor o precio justo de
intercambio de mercado
del respectivo valor se
debe calcular mediante la
sumatoria dei valor
presente de los flujos
futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Este procedimiento se
realiza diariamenie.

Cuando el valor de ia venta
sea mayor que el valor
registrado de ia inversion,
la diferencia se abonara en
resultados como una
utilidad en Venta de
Inversiones, Negociables
en Titulos de Deuda. Si, por
el contrario, el valor de la
venta es menor que el valor
registrado de la inversion,
la diferencia se cargard en
resultados como una
Pérdida en Venta de
Inversiones, Negociables
en THulos de Deuda.

Para mantener
hasta el
vencimiento

Hasta su
vencimiento

Titulos respecto de los
cuales se tiene el
propésito serioy la
capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de
su plazo de maduracion o
redencién.

Con los valores o titulos
clasificados como
inversiones hasta ei
vencimiento no se pueden
realizar operaciones de
liquidez, como tampoco
operaciones de reporio o
repo, simultaneas o de
transferencia temporal de
vatores TTV, salvo que se
trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
susciitos en el mercado
primario y siempre que la
contraparte sea el Banco
de la Reptublica, Direccién
General de Crédito
Publico y del Tesoro
Nacional o las entidades
vigiladas por la
Superintendencia
Financiera de Colombia,

En forma exponencial a
pattir de la tasa interna de
retorno calculada en el
momento de la compra.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

La actualizacion del valor
presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversién y su contrapartida
se registra en ef estado de
resultado del periodo; el
recaudo de los
rendimientos se contabiliza
como un menor valor de ia
inversion con cargo a
cuentas por cobrar.

Este procedimiento se
realiza diariamente.
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De igual manera, podran
ser entregados como
garantias en una camara
de riesgo central de
contraparte, con et fin de
respaldar el cumplimiento
de las operaciones
aceptadas por ésta para
su compensacion y
liguidacion.

b) Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de clasificacion, el respectivo valor o
titulo debe cumplir con las caracteristicas ¢ condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualguier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o titulo, cuando
guiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion
sea requerida para lograr una mejor revelacion de ia situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacién cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

* Deterioro significative en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacion que impidan e mantenimiento de fa inversion.

. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la inversién, con el proposio de mantener la
posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo credificio previamente establecida por
la entidad resultante.

« Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento, hay
fugar a su reclasificacién cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion:

. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evente involucra la decisidén de enajenacion de la
Inversion o el propdsito principal de obtener utilidades por {as fluctuaciones a corto plazo def precio, a partir de esa fecha.

. Dreterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas,

. Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversién.
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. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversidon, con el propdsito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a fa politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resulfante,

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.
. La inversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, a alta o media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a
inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracion y contabilizacion de estas Ultimas; en consecuencia, las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en [os que se reclasifique una inversion, se informara a ta Superintendencia Financiera de Colombia la
reclasificacién efectuada, a mas tardar deniro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando ias
razones gue justifican tal decision y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiguen con el propdsito de formar parte de las inversiones negociables, no pueden volver a
ser reclasificados.

Cuando las inversiones disponibles para la venia se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracion y contabilizacion de estas Ultimas, En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer
como ingresos o egresos el dia de fa reclasificacion.

¢} Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo | de la Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF))

En el caso en el que la inversién o e emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconccidas por la SFC y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la
valoracion de acuerdo con la calificacién crediticia, de este modo las inversiones no podréan ser contabilizadas por un valor
mmayor al gue se indica a continuacion:

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (20}
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
cce Cincuenta (50} 5y6 Cerc (0)

Db, EE Cero (0}

Si la inversion o el emisor del tituio no cuentan con una calificacion externa, se tienen fas siguientes categorias para determinar
el monto de las provisiones:

A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o tilulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses. No procede,

Corresponde a emisiones que presentan factores de incertidumbre
que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo

8 Aceptable adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi mismo, sus El valor neto no puede
estados financieros y demas informacién disponible presentan ser superior al ochenta
debilidades que pueden afectar su situacion financiera. por ciento (80%).
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Corresponde a emisiones que presentan alta o media probabilidad de

c Apreciable incumplimiento en el pago oportuno de_cgpitai e Enfgres.es. Qe igual
forma, sus Estados Financieros y demas informacion disponible, El valor neto no puede
muestran deficiencias en su Situacién Financiera que comprometen | ser superior al sesenta
la recuperacion de la inversion. por ciento (60%).
Corresponde a aguellas emisiones que presentan incumplimiento en

n Significativo los tén:nirltos pactalqos en el f:itulo, asi como sus.Estgdos Financieros | £l valor ngto ne puede
y demas informacién disponible presentan deficiencias acentuadas ser superior al
en su situacién financiera, de suerte gue la probabilidad de recuperar | cuarenta por ciento
la inversidn es altamente dudosa. (40%).
Emisores que de acuerdo con sus Estados Financieros y demas

E Incobrable | informacion disponible se estima que la inversidn es incobrable. Asi | El vafor neto no puede
mismo, si no se cuenta con los estados financieros con menos de ser superior al cero
seis (8) meses contados desde Ia fecha de la valoracidn, por ciento {0%).

3.4.2 Cuentas por Cobrar

E! Fondo de Inversion Colectiva debera reconocer una cuenta por cobrar cuando, se convierta en parte obligante {(adquiere
derechos), segun los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede al momento en que se presta el servicio o se hace
una venta.

Ei Fondo de inversion reconoce fas cuentas por cobrar inicialmente al valor razonable en la fecha que se originan, despues
de su reconocimiento inicial continGan a su costo, el cual corresponde al valor de la transaccion acordada con la contraparte
y en caso que sean a largo plazo y se presente un componente de financiacion se valoraran al costo amortizado utilizando
para ello el metode de la tasa de interés efectiva,

La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado de los activos financieros a le large del
periodo de la financiacion, este métedo consiste en descontar ! valor futuro det activo financiero con la tasa de mercado de
referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacién,

3.43 Cuentas por pagar
El Fondo de Inversion reconoce una cuenta por pagar cuando se convierte en parte obligante (adquiere una obligacion), segun

los términos contractuales de la operacién, lo cual sucede al momento en que se recibe el servicic y se reconogen a su valor
razonable.

El Fondo de Inversidn realizara la medicién a costo amortizado para las cuentas por pagar a largo plazo (superiores a un afio},
utilizando para ello el método de la tasa de interés efectiva.

3.5 Aportes efectuados por los inversionistas def Fondo

De acuerdo a la NIC 32 un instrumento del patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual
en los activos de una entidad después de deducir sus pasivos.

Los aportes efectuados por los Inversionistas al Fondo de Inversion Colectiva han sido considerados come instrumentos de
patrimonio. Los aportes de patrimonio del Fondo de Inversion se reconoceran por el valor recibido de fos inversionistas y no
seran objeto de remedicidn posterior,

El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva, también conocido como valor de cierre al final del dia, estarad dado por la
sumatoria del valor de cierre al final del diz de cada una de 1as participaciones que lo integran,
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A su vez, el valor de cierre al final del dia de cada participacién estara compuesto por el monto del valor de pre-cierre en el
dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y 1a retencion en ia
fuente. Por su parte, el valor de pre-cierre de cada participacion se calculara a partir del valor neto o de cierre de operaciones
del dia anterior, adicionado en los rendimientos nstos abonados durante el dia (Ingresos menos Gastos).

Paragrafo: El valor neto del Fondo de inversién Colectiva seré expresado en moneda y en unidades al valor de la unidad que
rige para ias operaciones del dia.

El valor iniciat de fa unidad para cada tipo de partfcipacién definido para el Fondo de Inversion Colectiva sera de diez mil pesos
{$ 10.000) a la entrada en operacion del Fondo de Inversion Colectiva. Después de la entrada en operacion, el valor de la
unidad sera diferente para cada tipo de participacion.

3.6 Ingresos

El Fonde de Inversidn reconoce Jos ingresos ordinarios solo cuando es probable gue reciba los beneficios economicos
futuros derivados de la transaccion y estos son medidos con fiabilidad.

La medicidn de los ingresos de actividades ordinarias se realiza utilizando el valor razonable de Ja contraprestacion, recibida
o por recibir, derivada de los mismos.

A continuacion, se indica una descripcion de las actividades principales a través de las cuales el Fondo de Inversion genera
sus ingresos:

3.6.1 Intereses

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de los activos del Fondo de Inversién Colectiva
que producen intereses, son reconocidos cuando:

a) Es probable que el Fondo de inversion colectiva reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
b) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias es medido con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

3.6.2 Ingresos financieros

Corresponden a los ingresos sobre rendimientos financieros como la valoracion de los recursos invertidos en las cuentas de
Ahorre, Fondos de inversion, entre otros.

3.6.3 Ingresos o pérdidas por valoracién de inversiones

Se reconocen como Ingresos o gastos por valoracion de inversiones las fiuctuaciones generadas por los ajustes al valor
razonable del Portafolio del fondo de inversion.

364 Ingresos y gastos en ventas de inversiones

Se reconocen en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos de renta fija y renta varfable.

3.7 Gastos
lLos gastos se reconccen cuando se presentan disminuciones de los beneficios econémicos futuros, relacionados con una

reduccion en los activos financieros o un aumento en ios pasivos, generando disminuciones en los aportes.
Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios, comisiones, intereses.

10
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3.8  Impuestos y retenciones

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no es coniribuyente del impuesto sobre la renta segin el Articulo 23-1 E.T., ni
contribuyente del impuesto de Industria y comercio. La refencion en la fuente y retencién de ICA son registrados coma una
cuenta por pagat.

El fondo efecttia refencion en la fuente del 7% al momento del pago sobre los ingresos que se distribuyan entre los suscriptores
a los inversionistas en los términos establecidos en el Articulo 368-1 del Estatuto Tributario (E.T.} y por los demas conceptos
que aplican a las actividades derivadas de la operacion del mismo. Ei Fondo reconoce los importes por los gravamenes al
movimiento financiero generado por las transacciones financieras realizadas segun lo establece el Articulo 871 del Estatuto
Tributario (E.T.).

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLE CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversidn Colectiva, hace estimaciones y supuestos gue
afectan el monto reportade de fos activos y pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo
circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables vy juicios hechos por la Fiduciara en la preparacion de los
estados financieros:

4.1 Negocio en marcha

l.a Gerencia de la Fiduciaria cormo administradora del Fondo de Inversion Colectiva, prepara los estados financieros sobre 1a
base de un negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la Gerencia considera la posicidn financiera, sus intenciones
actuales, ef resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto
de tales factores en las operaciones futuras del FIC. A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna
situacion gue le haga creer que el FIC no tenga la habilidad para confinuar como negocio en marcha durante los proximos
afios.

4.2  Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion de informacién financiera
se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo ai tipo de interés corriente del mercado del que puede
disponer el Fondo de Inversidén Colectiva para instrumentos financieros similares.

Ef valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado gue se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros gue no son comercializados en un mercado activo
se determina usando técnicas de valuacidn. El Fondo de Inversion Colectiva aplica su juicio para seleccionar una variedad de
métodos y aplica supuesios que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance
general. Para delerminar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de
efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las inversiones se aproxima a su valor
razonable. ‘
4.3  Provisiones

El Fondo de Inversién Colectiva realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuaies, litigios pendientes u otros pasivos,

Dichas estimaciones estdn sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

11
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NOTA § - CAMBIOS NORMATIVOS

5.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya
aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2020 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada

El Decreto 2270 de 2019 compiid y actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabitidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de
2017 y 2483 de 2018, incluyendo una nueva interpretacion emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad
{IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacion a partir del 1 de enero de 2020, aungue su aplicacion podria ser
efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los analisis efectuados por ef Fondo de Inversién se describe
a continuacion:

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINHF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocerd y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de ta NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal {pérdida fiscal}, bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion. '

El Fondo efectud una evaluacion de los potenciales impactos de esta inferpretacion en sus estados financieros, sin que hasta

el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios a los mismos y mas teniendo en cuenta que el
Fondo no es contribuyente del impuesto a las ganancias.

5.2  Nueva norma e interpretacién emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés} que aGn no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversidn emitidos con componentes de participacion discrecional. E! objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacién relevante de forma que represente fieimente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre Ia situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su apiicacidn anticipada.

La NIIF 17 deroga 1a NIIF 4 Confratos de Seguro que era una norma provisional gue permitio a las entidades usar una amplia

variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los reguerimientos de contabilidad nacionales y

variaciones de esos requerimientos. Algunas pricticas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas seg(n la NIIF 4 no

reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financierc de los contratos de

segure.

NIIF 17 - Contratos de Seguros

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

(&) Identificard como condratos de seguro aguellos segln los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro significativo de la
otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro), acordande compensar al ienedor de Ja poliza de seguro si ocurre un suceso
futuro incierio (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

{b) Separara los derivados implicitos que se especifican, fos distintos componentes de inversian y las obligaciones de
' desempefio diferentes de los contratos de seguro.

12
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(c) Dividira los contratos en grupos que reconocerd y medira.

(d) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por: (i} Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de
efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la informacion disponible scbre los
flujos de efective procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la informacion de mercado observable;
més (si este valor es un pasive) 0 menos (si este valor es un activo), o (i) Un importe que representa la ganancia no
acumulada (devengada) en el grupo de contratos {el margen de servicio contractual).

(e} Reconocerd la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que ia entidad proporciona la
cobertura del seguro, y a medida que se libere {a entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se convierte en
productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

() Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro y los

gastos o ingresos financieros por seguros.

(g) Revelara informacion para permitir gue-los usuarios de los estados financieros evaliien el efecto que los contratos dentro
del alcance de la NIIF 17 tienen sobre fa situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.
Para ello, una entidad revelard informacién cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes reconocidos en sus estados
financieras procedentes de los confratos de seguro; (i) los juicios significativos, y cambios en esos juicios, realizados al aplicar
ta Norma,; y (i) fa naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de esta Norma.

El Fondo de Inversién no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle coniratos

de seguro.

NOTA 6. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esta representado en pesos colombianos, en cuentas de ahorro las cuales

generan rendimientos financieros de acuerdo a 1as tasas efectivas de cada banco. El saldo comprende lo siguiente:

Cuentas de Ahorro
Cuentas Corriente
Total Activos Disponible

A continuacion, se revela el detalle de las cuentas de ahorros y corrientes del Fondo;

Al 31 de diciembre de 2019

BANCO BOGOTA

BANCO POPULAR

BANCOLOMBIA S. A

BANCO GNB SUDAMERIS 5. A

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA
S. A.- BBVA

HELM BANK S. A

BANCO DE OCCIDENTE

BANCO CAJA SOCIAL BCSC

BANCO DAVIVIENDA S. A

BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S, A

31 de diciembre de

31 de diciembre

7,081,341

16,328

7,087,667

Calificacién

BRC 1+
VIR 1+
Fi+

BRC 1+

BRC 1+

BRC 1+
Fi+
BRC 1
Fi+
BRC1+
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Total

551,668
346,268

2,263,578

25,363
444,648

267,604
868,705
367,461

1,660,011

186,167
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Cuenta de Cuenta

Calificacién = Total

T———— ahorro corriente —
BANCO BANAGRARIO BRC 1+ 321,819 295 - 324,869
BANCO COMERCIAL AV VILLAS S. A BRC 1+ 445 905 15 445 92
BANCO W SA BRC 2+ 666,268 - 666,268
BANCO PICHINCHA F1 601,098 - 601,096
BANCOOMEVA BRC 1 801,809 897 902,806
BANCQO FALABELLA ' F1+ 50,189 2 50,191
BANCO FINANDINA BRC 1+ 10,389 - 10,389
BANCO COOPERATIVO COOPCENTRAL F1+ 1916 - 1916
GIRQOS Y FINANZAS BRC 1 602,413 - 602,413
FINANCIERA JURISCOOP SA COMPARIA DE
FINANCIAMIENTO BRC 2 167,038 - 167,038
Total 10,917,173 26,890 10,944,063

Al 31 de diciembre de 2018
.. Cuentade Cuenta

Calificacion ahorro corriente Total
Banco Bogota BRC 1+ 122,663 20 122,683
Banco Popular VIR 1+ 131,363 - 131,363
Bancolombia Fi+ 698,944 3,223 702,167
Banco GNB Sudameris S. A. BRC 1+ 73,621 4,201 77,822
Banco BBVA BRC 1+ 106,258 321 106,579
Banco Helm Bank 8. A. BRC 1+ 170,502 10 170,512
Banco de QOccidente F1i+ 686,401 2,181 688,582
Banco Caja Social BCSC BRC 1 238,871 470 239,341
Banco Davivienda F1+ 18,089 41 18,13
Banco Colpatria BRC 1+ 233,807 44 233,851
Banco AV VILLAS BRC 1+ 621,494 2,724 624,218
Bancoomeva BRC 1 2652812 2,091 2,654,803
Banco Falabella F1+ 10,024 - 10,024
Banco Finandina BRC 1+ 501,824 - 501,824
Banco Multibank F1+ 236 1 1,236
Banco Cooperativo Coopcentral F1+ 95,873 “ 95,873
Giros y Finanzas BRC 1 516,303 - 516,303
Financiera Juriscoop S. A. BRC 2 202,256 - 202,256
Total 7,081,341 16,326 7,097,667

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2018 no existian restricciones sobre el efectivo,

NOTA 7. INVERSIONES

Al corte este saldo comprendia lo siguiente:

31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018

Inversiones para mantener hasta el vencimiento -

Instrumentos de deuda 18,122,790 25,649,811
Inversiones negociables - Instrumentos de patrimonio 3,894 521 133,964
Total Activos Financieros - Inversiones 22.117,311 25,783,775

Durante el corte a diciembre 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no se efectuaron las reclasificaciones entre
tipo de inversiones.

A la fecha, las inversiones del Fondo de inversion Colectiva no poseen ningan tipo de restriccidn que limiten el ejercicio def
derecho sobre las mismas o que afecten su titularidad.
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E! sigufente es el detalle de las inversiones por emisor:

Al 31 de diciembre de 2019

Emisor Clasificacién ;2;23;%?:: Imﬁ;i;g";igﬁ;?f:;:ﬂ:g"er Total General
B00096329-FINDETER NACIOC - 1,504,247 1564242
800147640-FIC A SIN PACTG DE
PERMANENCIA OCCIRRENTA- AAA ; 58,109
FIDUGIARIA DE OCCIDENTE S, A, 58,109
800149923-BANCO DE COMERCIO
EXTERIOR DE COLOMBIA S. A AAA . 151.761 151,761
800149923-BANCO DE COMERCIO
EXTERIOR DE COLOMBIA S. A BRC1+ ] 1,202,665 1,202,665
800162271-FDO INV GOLECTIVA
ABIERTO VPL 1 ARA 2,476,419 - 2476419
800194297-FIC ABIERTO SIN PACTO DE
PERMANENCIA MINIMA-ALIANZA AAA ] 541,056
FIDUCIARIA S. A, 541 956
800194353-OLD MUTUAL FONDO DE
INVERSION COLECTIVA EFECTIVO AAA 918,037 - 918,037
éiﬁééiaé’gff ARCO GRUPO Fir ) 506,005 506,005
571019012-SURAMERIGANA 8. A, Fie - 474,563 472,963
B60002964-BANGO DE BOGOTA Y - 519.470 510,470
560002964-BANCO DE BOGOTA BRCAT n 501 256 501256
860003020-BANCO BEVA COLOMBIA AAA - 635,962 535,062
860003020-BANCO BEBVA COLOMBIA Fi+ - 403 280 403.280
860007735-BANCO POPULAR ARA - 194,593 194 593
560007735-BANGCO POPULAR BRC1+ - 201932 507932
8600166 10-INTERCONEXION ELECTRICA APA 5 308,580 308,580
360032330-CF TUYA F1+ - 303,858 303.858
§60034313-BANCO DAVIVIENDA APA » 832,571 832,571
860034313-BANCO DAVIVIENDA BRCi+ N 1,664,848 1,684 845
860034594-BANCO SCOTIABANK
oyt AAA . 152,394 152,394
550051804-BANCO FINANDINA AAT n 5E5A17 255117
850100251-CEMENTOS ARGOS AAE . 719.837 719,837
590200756-BANCO PICHINGHA Fi - 303,285 303,255
890300279-BANGO DE OCCIDENTE BRC1 - 592477 592,477
890300653-CORFICOLOMBIANA BRC1+ - 404.512 504512
590903937-BANCO 1TAU AA+ . 407,240 307,240
890903937-BANCO ITAU F1+ 3 200 554 200 554
590903935-BANCOLOMBIA AAA - 1542.353 1,542,353
890903935-BANCOLOMBIA BRCIT : 5.021 695 2.021.695
506200960-BANCO PROCREDIT s - 1.005.175 1.005.175
900376213-BANCO W BRCZY : 1.002.165 1.002.165
Total general 3,694,521 18.122.790 22417311
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Al 31 de diciembre de 2018

Emisor Clasificacion T'::;::i’:&iss InvE;s;; n:fv;;?‘r;nl::zgtzner Total General
800024702-LEASING
R eI I ANa BRCA 526,190 529.190
800096320 FINDETER NACION 1780153 780,153
800147640-FIC A SIN PACTS DE
PERMANENCIA OCCIRRENTA- AAA 71866 0 71,866
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S. A,
800149923-BANCO DE COMERCIO
EXTERIOR DE COLOMBIA S. A AMA 0 2,010,366 2,010,368
800149923-BANCO DE COMERCIO
EXTERIOR DE COLOMBIA S. A, BRC1+ 0 505,985 505,985
B00162271-ED0 INV COLECTIVA
ety AAA 22411 0 22,411
800194297-FIC ABIERTO SIN PACTO
DE PERMANENCIA MINIMA-ALIANZA AAA 33675 | 0 33,675
FIDUCIARIA S. A,
500229385 OF ARCO GRUPO E1s 0 506,195 506,195
8110007401SAGEN NO APL 0 600,564 500.564
§30045720-FONDO DE INVERSION
COLECTIVA EFECTIVO A LA VISTA ARA 6012 0 6.012
860002964-BANCO DE BOGOTA PAA 0 1,504,258 1,504,256
860002964-EANCO DE BOGOTA BRCAT 0 506.495 506 455
860003020-BANGO BBYA COLOMBIA APA 0 723,778 723778
860007736-BANCO POPULAR AAA 0 204.042 204.042
850007738-BANCO POPULAR BRG1+ 0 301.674 301.674
850024414-BANCO MULTIBANK Fi+ 0 515774 515.774
860029396-CF GM FINANGIAL BRC1+ 0 528,155 555 155
860034313-BANCO DAVIVIENDA AAA 5 1.003.810 1,603 810
860034313-BANCO DAVIVIENDA BRCT+ 0 1,492,962 1.492.062
860034594-BANCO SCOTIABANK
At AAA 0 1510375 1,510,375
3o003259 BANCO SCOTIABANK BRC1+ 0 1546117 1,546,117
B60035627-BANCO AV VILLAS BRCI+ 0 252749 363749
850051894-BANCO FINANDINA AAG 0 201586 201.586
860051854-BANCO FINANDINA BRCI+ 0 909,226 509,226
890300279-BANCO DE OCCIDENTE ARA 0 203,608 505 608
800300653-CORFICOLOMBIANA BRCA+ 0 1,006,580 1.006.580
890903937-BANCO ITAU Fi+ g 5162 949 2192 649
890903938-BANCOLOMBIA AAA o 2.741 586 2.741.586
890903538-BANCOLOMBIA BRCI% 0 1.767.334 1.767.334
$00047981-BANCO FALABELLA Fis 0 504,300 504300
Total General 133,064 75,649,811 25,783,775

El detalle de las inversiones por maduracion se presenta a continuacion:
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Clase Inversisén Meno_s de De_1 a2 De? a3 De? a4 De:i as Ma’s'.‘ de 5 Total
1 ano ahos anos anos anos anos General
Inversiones para mantener
hasta el vencimiento 5,801,518 5,438,587 1,310,767 002,340 1,630,194 | 2939384 18,122,790
Inversiones negociables 3,094,521 3,094,521
Total 9,896,039 5,438,587 1,310,767 902,340 | 1,630,194 | 2,939,384 | 22,117,311
Al 31 de diciembre de 2018
Clase Inversion Meno§ de 1 De:l a2 De? a3 De_3 a4 Més_ de 5 Total, General
ano afios afios anos afios
Inversiones negociables 133,964 - - - - 133,964
Inversiones para mantener
hasta el vencimiento 17,231,402 | 5,147,747 504,455 204,426 2 561,781 25,649,811
Total 17,365,366 | 5,147,747 504,455 204,426 | 2,561,781 25,783,775

NOTA 8. - CUENTAS POR PAGAR

Al corte este saldo comprendia lo siguiente:

Comisiones por pagar (1)
Honoararios (2)

Impuestos por pagar {3)
Diversas

Total cuentas por pagar

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

34,243 34,234
1.114 8,640
4311 3,922

32
39.700 46,796

M

Corresponde al saldo de la comision come Unico beneficio por la gestion del Fondo de Inversion Colectiva expresada en
términos efectivos anuales, descontada diariamente y calculada con base en el valor neto o del patrimonio del dia anterior
de cada tipo de participacion.

(2)

)

Corresponde a honerarios por servicios profesionales de Revisoria Fiscal.

Corresponde al saldo por retencion en la fuente pagado a la DIAN y al saldo por impuesto de industria y comercio pagado
al Municipio.

NOTA 9. - ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

El movimiento en valores de patrimonios especiales al corte es el siguiente:

31 de diciembre de 20192 31 de diciembre de 2018

Saldo anterior

32,834,646 22,876,218
Aportes 654.021.460 291,996.662
Retiros {653.834.430) (282.038.234)
Activos netos atribuibles a los adherentes 33,021,676 32,834,646
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Las unidades del Fondo at 31 de diciembre de 2019 se detallan asi:

Cantidad de unidades
Valor de la unidad

3.011.811,66
$ 10.664,0573

Las unidades del Fondo al 31 de diciembre de 2018 se detallan asi:

Cantidad de unidades
Valor de la unidad

3.101.753,79
$10.585.8325

NOTA 10. - INGRESOS

Al corte este saldo comprendia Jo siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre de

de 2019 2018
ingresos
Ingreso por Rendimientos Financieros (1) 334127 248,571
Utilidad en valoracién de Inversiones para mantener hasta
el vencimiento (2) 1,373,372 1,038,443
Utilidad en valoracion de Inversiones negociables en titulos
participativos (2} 143,786 139,189
Utilidad en venta de inversiones 5,908 5,383
Diversos 155 713
Total ingresos 1,857,348 1,432,299

(1) Corresponde a los intereses bancarios derivados de las cuentas de ahorro del Fondo de Inversién Colectiva,

(2) Corresponde a la valoracion de [as inversicnes al cierre del periodo.

NOTA 11. - GASTOS

Al corte este saldo comprendia lo siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2019 de 2018
Financieros por operaciones del mercado monetario y
otros infereses 166 -
Gastos por Comisiones (1) 479,451 349,568
Pérdida en venta de inversiones 3,580 805
Honorarios 11,052 9,520
Impuestos y tasas 2,781 1,473
Diverscs 278 260
Rendimientos abonados (2) 1,360,032 1,070,673
Total gastos 1,857,348 1,432,298
(N Corresponde al cobro de comisiones por administracion del FIC y servicios bancarios.

)

Corresponde a los rendimientos abonados a los adherentes del Fondo.
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NOTA 12 - CONTINGENCIAS

Ei Fondo at 31 de diciembre de 2019, no fenia contingencias que la administracion conociera en materia fiscal, administrativa,
civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra del fondo.

NOTA 13. - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGO

La Fiduciarta cuenta con una estructura para la administracién de riesgo dirigida por la Junta Directiva, apoyada por el Comité
de Inversiones y levada a cabo por el Area de Riesgo. Su objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, limites, estrategias y controles adoptados en el
interior de la Fiduciaria. Estas labores se fundamentan dentro de los criterios de administracién de riesgos sefialados por la
Superintendencia Financiera en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), especificamente en
los siguientes capitufos:

. Capitulo Vi “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez”,
«  Capitulo XXI "Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado”,
s Capitulo XX11l “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo”,

Alcance: El drea de Riesgo es la encargada del monitoreo diario del cumplimiente de los limites normativos y particulares de
los Fondos de Inversion Colectiva administrados por la Fiduciaria, Ademas de informar a ta alta gerencia y front office.

En particular para la medicion de riesgos de mercado, valoracion y contabilizacién de portafolios de inversiones de renta fija,
divisas y derivados, se cuenta con los recursos tecnoldgicos apropiados para su control y seguimiento. Adicionalmente se
tiane una adecuada segregacion de funciones entre las actividades del front, middle y back office.

£n cuanto al riesgo de fiquidez, el Comité de inversiones hace seguimiento al indicador de riesgo de liquidez IRL el cual es
calculado por el area de riesgo y refleja el descalee de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos vy el
méaximo retiro probable, como porcentaje del volumen que mantienen los activos liquidos, validando asi la capacidad para
cumplir con las obligaciones en el corto plazo.

El riesgo de crédito asociado a las inversiones dei Fondo de Inversion Colectiva es controlado mediante la aprobacion de
cupos por parte del Comité de Inversiones y [a Junta Directiva. Para garantizar y monitorear el cumnplimiento de estos cupos,
la fiduciaria cuenta con herramientas como el médulo de cupos del aplicative en el cual se registran y valoran las inversiones
y adicionalmente se complementa con el modulo de cupos de contraparte del sistemna transaccional Mercado Electrénico
Colombianc (MEC) el cual es también administrado por el area de riesgo.

Para identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos operativos de los procesos de la entidad, se cuenta con los siguientes
elementos:

. Matrices de Riesgo: Permiten a la Fiduciaria identificar los riesgos por factor de riesgo y tipo de evento asociados a cada
uno de [os procesos, asi como especificar las actividades de controf ejecutadas por los diferentes procesos gue permiten
mitigar los riesgos.

. Mapas de Riesgo: Permiten establecer el perfil de riesgo de manera individual (para cada uno de los procesos) y
consolidada para la entidad.

+  Registro de Eventos: Permite realizar seguimiento a la base datos de eventos de riesgo operacional (Eventos Tipo A
Generan pérdidas y afectan el estado de resultados de la entidad, eventos Tipo B: Generan pérdidas y no afectan ¢l
estado de resultados de la entidad y eventos Tipo C: No generan pérdidas y por fo tanto no afectan el estado de resultados
de la entidad.) materializados en la Fiduciaria con sus correspondientes planes de accién.

e  Conciliacion Contable: Permite identificar los eventos de riesgo operacional que han generado pérdida y han afectado el
Estado de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad Fiduciaria.
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. Seguimiento e implementacion de Planes de Accién: Permite idendificar con evidencias que eventos de riesgo cuentan
con planes de accion y si los mismo permiten reducir la probabilidad de ocurrencia o el impacto y si los mismos se
implementaron de acuerdo a lo definido por el responsable del proceso, Adicionalmente, el Sistema de Administracion
de Rigsgo Operativo se complementa con las siguientes herramientas:

. Capacitacién: Permite sensibilizar a los funcionarios y/o proveedores de la Fiduciaria sobre la importancia del Sistema
de Administracidn de Riesgo Operativo dentro del funcionamiento integral de la organizacion. Esta se realiza en varias
instancias: Induccion, Virtual, Especifica, Anual Regulatoria, Proveedores,

. Aplicativo de registro de Riesgo Operacional.

RIESGO FINANCIERO

Las politicas y criterios establecidos en Fiducoomeva para la identificacion, medicion, control y monitoreo de los diferentes

riesgos, se han definido e implementado de conformidad con la norma vigente expedida por la Superintendencia Financiera

de Colombia (Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica) para los siguientes sistemas de administracion
de Riesgo:

. Sistema de Administracion de Riesgo de Contraparte (SARC).

. Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL).

. Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado (SARM).

La Fiduciaria cuenta con el Comité de Inversiones que sirve como apoyo para la Junta Directiva en la administracion y gestion
integral del riesgo.

Sistema de Administracion de Riesgo de Contraparte, SARC.

El SARC, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de contraparte al que se ve expuesta en el ejercicio de
administracion de portafolios de inversién. Se entiende como riesgo de crédito y/o contraparte la probabilidad de pérdidas
incurridas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contraparies con las cuaies realiza operaciones de
mercado monetario y compra de valores.

La Fiduciaria ha definido los siguientes modelos para el otorgamiento de cupos para emisores, contraparies, sociedades
comerciales y originadores de cartera respaldada en fibranzas:

. Modelo Camel para el otorgamiento de cupos para entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
. Modelo de otorgamiento de cupos para entidades No vigitadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La metodologia empleada en cada modelo, se encuentra plasmada en e Manual del Sistema de Administracién de Riesgo de
Contraparte, el cual ha sido aprobado por la Junta Directiva.

El Comité de inversiones, se encarga de monitorear el proceso de medicién y utilizacion de los cupos de emisor, contraparie
y originador a través de informes presentados por la Direccion de Riesgo Financiero.

l.a Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de contraparte de acuerdo con las politicas, mediciones y controles establecidos
en el Sistema de Administracidn de Riesgo de Contraparte el cual comprende:

. Revision semestral de las calificaciones de riesgo de los emisores, contrapartes y originadores.
. Asignacién semestral de cupos a través de los modelos de otorgamiente.

. Revision por parte del Comité de Inversiones.

+  Aprobacion por parie de ia Junta Directiva,
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. Parametrizacién de cupos en los aplicatives core del negocio.

. Caontrof diario de uso de cupos de emisores, contrapartes y originadores.

Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, SARL.

E! SARL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de fiquidez, entendido como la posibifidad de no poder cumplir
con las obligaciones de pago gque surgen en la dindmica del negocio en las fechas pactadas debido a la insuficiencia de
recursos liguides; lo gue conlleva a la necesidad de liquidar posiciones en activos para cubrir los flujos generados por sus
pasivos.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de liquidez de sus Fondos de Inversion Colectiva de acuerdo con io previsto en
ta norma emitida par la Superintendencia Financiero de Colombia, especificamente en lo dispuesto en la Circular Basica
Contable y Financiera, capituio VI, regias relativas al sistema de Administracion del riesgo de liquidez, que comprende:

*  Medicion diaria del indicador de Riesgo de Liguidez, IRL.

. Transmision semanal a la Superintendencia Financiera de Colombia.

. Medicion mensual del perfil de aportes y retiros de los FIC.

. Pruebas de estrés sobre Ia liquidez del portafolio de inversiones.

. Medicion mensual de efectos adversos en el retiro neto probable de los FIC.

Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado, SARM.

E} SARM, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar &l riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir en
pérdidas asociadas a la disminucién del valor de los portafolios de inversion gue administre, propios y/o de terceros, por efecto
de cambios en las tasas y precios de los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o fuera del balance,
La exposicion al riesge de mercado de los portafolios de inversion que administra la Fiduciaria, se mide empleande la
metodologia sugerida por la Superintendencia Financiera de Colombia en su capitulo XX! de la Circular Basica Contable y
Financiera, Anexo 2. La medicion del valor en riesgo de mercado, denominada VaR representa la posible pérdida que el
portafolic de inversiones podria presentar ante cambios en las tasas de interés, precio de las acciones y carteras colectivas
en el mercado colombiano, .

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de mercado de sus Fondos de Inversion Colectiva de acuerdo con lo previsto en
la norma emitida por {a Superintendencia Financiero de Colombia, que comprende:

. Medicion diaria del valor en riesgo de mercado VaR.

. Transmision mensual a la Superintendencia Financiera de Colombia.

. Seguimiento diario a las utilidades del portafolio.

. Pruebas diarias a la valoracion de inversiones.

. Control diario de limites de reglamentos.

. Conirol a la grabacién de lamadas y correos.

Medicién del Valor en Riesgo de Mercade VaR

gl Comité de inversicnes y fa Junta Directiva de la Fiduciaria han definida come politica de control, una exposicién maxima al
riesgo de mercado, reflejada como 1a relacion entre el valor en riesgo de mercado, VAR vy el total del portafolio de inversiones

del FIC que debera ser menor e igual al 2%. Esta politica obedece a un perfil de riesgo conservador que pretende obtener la
mejor rentabilidad minimizando la exposicidn al riesgo de mercado.

21



/Iéédumamwa

SISTEMA PARA LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO - SARLAFT

Atendiendo io dispuesto en la Circular Basica Juridica 029 de 2014 parte | - Titulo IV — Capitule 1V de la Superintendencia
Financiera de Colombia, jos Articulos 102 al 107 del Estatuto Orgénico del Sisterna Financiero y las 40 recomendaciones del
Grupo de Acci6n Financiera Internacional (GAF1), nuestra entidad presenta resultados satisfactorios en la gestién adelantada
con refacion al Sistema de Administracién de Riesge de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT), los
cuales se ajustan a la regulacion vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva.

Fiducoomeva S. A. ha adoptado politicas, controles y procedimientos, basados en la premisa de administracion del riesgo que
incluye el conocimiento del cliente v de sus operaciones con nuestra entidad, definicién de segmentos de mercado atendidos,
segmentacién de los clientes, productos, canales de distribucion y jurisdicciones, monitoreo de transacciones, capacitacion a
los colaboradores y reportes a las autoridades competentes. Los procedimientos y reglas de conducta sobre la aplicacién de
todos los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del [.avado de Activos y de 1a Financiacion del Terrorismo
estan contenidos en el Manual de Procedimientos SARLAFT y el Cadigo de Conducta aprobados por la Junta Directiva, ios
cuales son de chligatorio cumplimiento por todos los colaboradores de la Fiduciaria,

De conformidad con fa normatividad citada, Fiducoomeva viene ejecutando y dando cumplimiento al “SARLAFT" mediante ia
presentacion oportuna de informes a la Junta Directiva sobre la evolucién y administracion del riesgo conjuntamente con ia
realizacién de los esfuerzos necesarios para evitar la materializacién dei riesgo al interior de fa organizacion.

FATCAy CRS

La Fiduciaria ha adoptado una cultura organizacional, politicas, controles y procedimientos para dar cumplimiento a los
lineamientos establecidos por la Ley Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) v el Intercambioc Automatico de Informacion en
Asuntos Tributarios {(CRS), desarrollo tareas comeo, andlisis del impacto en la fiduciaria, capacitacion a los funcionarios,
inscripcian de la fiduciaria ante el servicio de rentas internas (IRS - Internal Revenue Service) para el cumplimiento especifico
de la Ley FATCA y obtener los respectivos Global Intermediary Identification Number (GIIN), modificacién a los formularios de
vinculacion de clientes, ajuste y definicion de procedimientos y politicas, asi como la-definicion de un manual de cumplimiento
y la solicitud de ajustes a la herramienta tecnoldgica Core de la Fiduciaria para un mayor control y filtro de informacion, entre
ofras actividades, certificando su participacién en dicha Ley de acuerdo a los requerimientos que indican las resoluciones
definidas por la DIAN.

RIESGO OPERATIVO

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en ei Capitulo XXIi de la Circular Basica
Contable y Financiera (Cir, 100 de 1895) Fiduciaria Coomeva ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y control
del riesgo operativo, para todos los procesos de la entidad,

Para este rlesgo Fiduciaria Coomeva S. A, cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos que busca mitigar
las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, ia infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comité de Riesgo se ha venido examinando entre otros temas, la gestion adelantada en relacién con el monitoreo periddico
del perfil de riesgo de la Fiduciaria, verificando que los riesgos se encuentren en los niveles de aceptacion establecidos por la
Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas aplicables vigentes.

Desde la Direccion de Riesge Operativo se viene trabajando en la cultura de reporte de eventos de riesgo, teniendo en cuenta

que esto le permite a la fiduciaria conocer las fallas que se estan presentando y de esta manera enfocarse en dar prioridad a
la mitigacion de éstas.

NOTA 14 - EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacion financiera del Fondo de Inversién Colectiva.
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